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2021 um Ano positivo...

A SOFID apresenta resultados liquidos positivos, sendo os resultados impactados de forma
relevante pela reversao de provisdes anteriormente constituidas.

Ao nivel das receitas, o produto bancario decresce ligeiramente fruto, também, da liquidacao
antecipada de algumas operacgdes. Os custos estruturais mantém uma tendéncia de contencao,
pela combinagdo do “efeito COVID-19” e de uma gestdo atenta a evolugao do negécio.
Implementacdo da assisténcia técnica atribuida pela Corporacion Andina de Fomento — CAF que
permitiu aquisicdo de servicos de consultoria especializada no quadro do projeto de
desenvolvimento organizacional fortalecendo o controlo interno, a drea de recursos humanos, a
area financeira e a prote¢do de dados.

Producdo de normativos internos e de politicas conducentes a atualizar a organizacdo e a
colmatar gaps existentes, permitindo consideraveis melhorias nas praticas internas e uma maior
eficiéncia do sistema de controlo interno, indo ao encontro daquilo que sdo as exigéncias do Aviso
3/2020 do Banco de Portugal. A sublinhar nesta matéria, o apoio ao exercicio de funcdes do
Conselho Fiscal dado também por uma consultora externa. Assim, a SOFID deu passos relevantes
para que a certificacdo europeia do pillar assessment venha a ser atingida a breve prazo.

O lancamento de um novo site na internet, no qual é espelhada de forma mais clara a missao da
SOFID em contribuir para o desenvolvimento sustentavel, e a dinamiza¢do do LinkedIn, como
forma de aumentar a notoriedade da instituicdo e a consequente possibilidade de captar negdcio
adicional.

Aposta na formacdo do seu capital humano com frequéncia de cursos e possibilidade de obterem
certificages, em dareas tao relevantes como o branqueamento de capitais e o financiamento ao
terrorismo.

Realizagdo do evento do “Financiamento ao Desenvolvimento em Africa- O Papel das Instituigdes
Financeiras de Desenvolvimento” e do Prémio Pedro Cudell que distingue os projetos das
empresas portuguesas no continente africano e que teve uma repercussao muito positiva.

A SOFID apresentou os seus contributos para a definicdo da estratégia de cooperacdo 2030 do
Estado portugués, sublinhando a necessidade de envolvimento do sector privado para se
atingirem os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel tracados pela Agenda 2030.

Como parte integrante daquilo que se entendeu designar como Team Europe Initiaves (TEl), a
SOFID juntou-se aos esforcos da Comissdo Europeia, das outras Instituicdes Financeiras de
Desenvolvimento, das Agéncias Nacionais de Desenvolvimento e dos Bancos Multilaterais de
Desenvolvimento.

A SOFID assumiu representagao no Board da EDFI, através da Presidente da Comissdo Executiva,
garantindo uma maior participacdo na perspetiva das DFI para a arquitetura europeia do
financiamento ao desenvolvimento e um maior conhecimento dos instrumentos ao abrigo da
IVDCI e da FEDS+.

Atendendo a importancia estratégica conferida ao financiamento de género, a SOFID estabeleceu
um Protocolo com a FME-CPLP, no sentido de apoiar as mulheres empreendedoras e empresarias
da CPLP. Foi também realizada a abordagem a outras EDFI relativamente a estruturagao de uma
politica de género.



Mensagem do Presidente do Conselho de Administragao

Como é do conhecimento geral, o agravamento da pandemia e os problemas existentes ao nivel das
cadeias de fornecimento globais tém vindo a condicionar o crescimento da economia mundial.

Em 2021, a atividade econdmica mundial tera crescido 5,9% e a procura externa tera conhecido uma
expansao em torno dos 8,5-8,6%, constatando-se, ainda, um aumento da inflacdo, consequéncia, em larga
medida, do aumento registado nos precos das matérias-primas.

Na area do euro, registou-se, em 2021, uma taxa de inflacgdo em torno dos 2,6%, prevendo algumas
entidades responsaveis um acréscimo para 3,2-3,3%, em 2022, embora admitindo uma ulterior redugao
a prazo de dois anos (com estabilizacdo da taxa de inflagdo em torno dos 1,8-2%, o que, todavia, podera
ser considerado um pouco optimista).

Quanto a economia portuguesa, registou-se um acréscimo do PIB, em 2021, de 4,8%, prevendo o Banco
de Portugal um novo incremento de 5,8%, em 2022, abrandando o ritmo de crescimento nos anos
subsequentes.

Estima-se que o contributo da procura interna para o crescimento do PIB venha a representar 50%, entre
2022 e 2024, sendo, todavia, de salientar que a recuperacdo projectada se apresenta mais rapida do que
a observada aquando da recessdo ocorrida em 2011-2013.

E, portanto, neste quadro que a SOFID tem vindo a desenvolver a sua actividade, sendo, ainda, de
acrescentar que condicionamentos diversos contribuem para limitar a sua intervencdo no sentido de
impulsionar mais significativamente a promocao da internacionalizacdo do tecido empresarial nacional,
bem como a implementagdo de novos instrumentos de uma politica de cooperagdo eficaz,
nomeadamente os seguintes:

e um montante reduzido de capitais préprios disponiveis;

e aauséncia de mais linhas de crédito objecto de gestdo pela SOFID, bem como da disponibilizacdo
de “plafonds” de concessdao do aval do Estado Portugués, tendo em vista a concretizagao de
negociagoes de linhas de crédito com as EDFI’s- European Finance Institutions;

e a auséncia de uma clara defini¢do da tipologia de articulagdo a adoptar entre a SOFID e o novo
Banco de Fomento que venha a ser, tdo rapidamente quanto possivel, implementada;

e a necessidade de recursos humanos adicionais que permitam uma adequada capacidade de
resposta face aos novos desafios existentes.

Ndo obstante as limitagdes com que se confronta, a SOFID tem continuado a desenvolver a sua atividade
crediticia, a dispor de um bom relacionamento com o BEI-Banco Europeu de Investimento, bem como
com as EDFI's, com a CAF-Corporagao Andina de Fomento e com o BAfD-Banco Africano de
Desenvolvimento.



Com a CAF foi mesmo negociado um apoio financeiro tendo em vista garantir a criacdao de condi¢des
propiciadoras a que a SOFID venha a ter, a prazo, acesso ao blending, sendo certo que a operagao tem
vindo a ser concretizada de forma eficiente e com pleno aproveitamento por parte da SOFID.

Por outro lado, importa registar que a Dr2. Marta Mariz, nossa Presidente da Comissdo Executiva, foi,
também, designada, em 2021, membro do Conselho Directivo das EDFl’s, o que, alias, se justifica pelas
suas elevadas qualidades profissionais e pessoais que colocou, com grande em empenho, ao servico da
nossa instituicao.

Também convira sublinhar o apoio que quer a Exma. Senhora Secretaria de Estado Dr2. Teresa Ribeiro,
ex-Secretdria de Estado dos Negdcios Estrangeiros e da Cooperac¢do, quer o actual titular da mesma
Secretaria de Estado, Dr. Francisco André, procuraram assegurar a SOFID, com as limitacdes que,
naturalmente, os condicionaram.

De qualquer modo, pela primeira vez na sua existéncia, a SOFID obteve um resultado positivo de 164.643
euros, em 2021.

Trata-se de algo que nos deixa na expectativa de um maior empenho dos nossos accionistas no sentido
de contribuirem para a ultrapassagem dos condicionamentos atrds mencionados.

Sendo esta a minha ultima mensagem a integrar num Relatdrio e Contas da SOFID, ndo quero deixar de
aproveitar para agradecer a todos os membros dos Conselhos de Administracdo com quem tive o prazer
de trabalhar ao longo de cerca de doze anos (Conselhos de Administracdo que foram em nimero de
quatro), bem como a todos os colaboradores da nossa querida instituicdo que se empenharam, com
devogdo e com um genuino espirito de dedicacdo ao interesse publico (que, também, deve nortear a
intervengdo de uma entidade como a nossa), sendo certo que, para mim, constituiram e constituem
motivo de sentido orgulho.

O projecto SOFID foi, desde sempre, um projecto que, sinceramente, amei. E, por isso mesmo, gostaria
de deixar a todos quantos colaboram com a SOFID uma mensagem de esperanca no futuro.

A SOFID tem, para quem saiba pensar bem, grandes potencialidades. E ndo é com uma atitude

conformista ou mesmo fatalista que se contribui para o futuro da comunidade a que pertencemos. E,
portanto, para o futuro de Portugal.

Mensagem escrita ao abrigo do antigo acordo ortogrdfico



SOFID

A SOFID é a Instituicdo Financeira de Desenvolvimento Externo portuguesa, destacando-se como

instrumento privilegiado do Estado Portugués colocado a disposicao das empresas para financiar os seus

investimentos nos paises em transicao.

O objeto da SOFID é prosseguido por forma a:

Apoiar a politica portuguesa de cooperagao;

Contribuir para o desenvolvimento sustentavel;

Promover o crescimento econdmico;

Dinamizar o setor privado em paises emergentes e em desenvolvimento, em articulagao com os
objetivos e a estratégia do Estado Portugués;

Apoiar a internacionalizagao de empresas e o investimento direto em paises emergentes e em
desenvolvimento.

A oferta de produtos e servicos da SOFID inclui:

e Crédito de médio e longo prazo através da concessao de empréstimos e garantias;

e Participagdes em capital;

e Cofinanciamento e mobilizagao de recursos adicionais;

e Prestacdo de servigos de consultoria em matéria de investimento em paises emergentes e em

desenvolvimento, na preparacao de projetos de acesso a outras fontes de financiamento.
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Organograma aprovado em 2022 de acordo com as alteragdes aprovadas em reunido de Conselho de
Administragado.

Atividade em 2021

Apesar dos esforcos com os programas de vacinagao, a pandemia COVID-19, com novas variantes do virus,
obrigou o pais a mais confinamentos em 2021 e a adocdo, por vezes obrigatéria, de medidas de
teletrabalho. As baixas taxas de vacinacdao nos mercados onde a SOFID atua, levaram a uma contracao
dos investimentos do setor privado e a um adiar dos novos projetos de investimento. Também pelas
razoes expostas, a SOFID ficou abaixo do valor orcamentado para a concretizacdo de novas operacoes.

Para além da agdo comercial junto dos clientes, foram realizadas as atividades de dinamizagao que abaixo
se descrevem:

e foi estabelecido o Prémio Pedro Cudell com o objetivo de distinguir a empresa portuguesa com o
projeto causador de maior impacto em Africa. Em 2021 aproveitamos a ocasido para realizar o
Coléquio “Financiamento em Africa- o papel das Institui¢des Financeiras de Desenvolvimento”.

e foi estabelecido um protocolo com a FME- CPLP para a promocao do financiamento as mulheres
empresarias e empreendedoras do mercado da CPLP.

Se a situacdo da pandemia trouxe desafios a regular atividade da instituicdo, temos de referir que abriu
algumas oportunidades, nomeadamente no campo das relagdes internacionais e na melhoria da
organizacao interna da instituicdo.

I.  Incremento das relagdes internacionais

A realiza¢do das reunides de forma virtual veio permitir uma maior presenga da SOFID nos foruns
internacionais. A SOFID pode participar em grupos de trabalho com as multilaterais financeiras de
desenvolvimento, a Comissdo Europeia e as restantes instituicGes financeiras de desenvolvimento.
Destacando-se neste plano iniciativas como: a Team Europe; o processo da Task Force da Harmonizagao
para o estabelecimento das métricas usadas para medir os contributos para os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel; e o trabalho da Task Force dos CIO que analisa conjuntamente setores
onde o blending e a utilizagdo da Garantia EFDS+ para propor a Comissao Europeia.

II. Melhoria da organizacdo interna da SOFID

Ao abrigo da assisténcia técnica disponibilizada pela CAF, a SOFID foi ao mercado contratar uma
consultora externa que a pudesse auxiliar no reforco do sistema de controlo interno, da func¢do financeira
e na melhoria da area dos recursos humanos, e desta forma dar cumprimento a muitos dos requisitos do
Aviso 3/2020 do Banco de Portugal. Dos trabalhos realizados e com a sua implementacéo, a SOFID ficou
num outro patamar de maturidade como instituicdo financeira.



Resumo do novo normativo

Tipologia Normas aprovadas em 2021

Norma Geral Compliance Politica de prevengdo de Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo
Norma Geral Compliance Politica de comunicagdo de irregularidades

Norma Geral Compliance Regulamento da Fungdo de Compliance

Norma Geral Auditoria Interna Regulamento da Fungdo de Auditoria Interna

Norma Geral Risco Regulamento da Fungdo de Gestdo de Risco

Norma Geral Compliance Politica de Compliance

Norma Geral Compliance Politica de Identificagdo e aceitagdo de clientes

Norma Processo Compliance Modelo de Gestdo de Risco no dmbito da PBC

Norma Geral Compliance Manual de Politica de Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo
Norma Geral Suporte Operagdes | Modelo de governo da Continuidade de Negdcio

Norma Geral Suporte Operagdes | Politica de Continuidade do Negdcio

Norma Geral Suporte Operagdes | Plano de Continuidade de Negdcio

Norma Geral Suporte Operagdes | Processos de RH - Gestdo de Tempos e Auséncias

Norma Geral Suporte Operagdes | Processos de RH - Gestdo de Cadastro

Norma Geral Suporte Operagdes | Processos de RH - Processamento Salarial

Norma Geral Suporte Operagdes | Processos de RH - Avaliagdo de Desempenho

Outros documentos Suporte Operagdes | Relatdrio de risco para Plano de Continuidade de Negdcio

Outros documentos Suporte Operagdes |Relatdrio de impacto no negdcio

Outros documentos Suporte Operagdes | Relatdrio Estratégias de Contingéncia e Continuidade de Negdcio

Enquadramento da atividade

A SOFID encontra-se sem plano estratégico definido para o triénio, apesar de ja terem sido iniciadas as
conversagdes com o acionista. Este plano estd condicionado pelo enquadramento que vier a ser dado a
organizagao, no ecossistema das instituices financeiras de desenvolvimento, nomeadamente no
universo do Banco Portugués de Fomento, e também no que vier a ser definido na Estratégia da
Cooperagao Portuguesa 2030.

Em termos do enquadramento internacional, o papel central do sector privado na cooperacgdo
internacional para o desenvolvimento é uma das inovagdes expressas na Agenda 2030 e na Agenda de
Adis-Ababa (AAAA). O défice de financiamento para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)
estabelecidos pelas Nag¢des Unidas, tornou incontornavel a participacdo do sector privado para que os
mesmos sejam atingidos.

As empresas, cada vez mais, estdo a alinhar os seus modelos de negécio com os ODS, tornando-se
parceiras das politicas de desenvolvimento. O investimento privado nos paises de rendimento baixo e
médio (PRBM), ultrapassa largamente a ajuda publica ao desenvolvimento. Os modelos do sector privado
sdo replicaveis e escalaveis. O sector privado é também, reconhecidamente, portador de inovacdo, tendo
um papel fundamental na desejada transi¢cdo verde e digital.



A dificuldade de acesso ao financiamento é apontada como uma das principais barreiras ao investimento
privado nos PRBM. A entrada em vigor do Quadro Financeiro Plurianual 2021-2027 abre oportunidades
nesta matéria, estando aprovado o novo instrumento de Vizinhanca, de Coopera¢do para o
Desenvolvimento e de Cooperagdo Internacional-Europa Global, um programa de d-risking (garantias e
blending).

Com uma dotacgdo global de 79,5 mil milhdes de euros, o novo instrumento abrangera a cooperacdo da
UE com os paises terceiros, permitindo assim a UE defender e promover efetivamente os seus valores em
todo o mundo. Na sua componente geografica, este instrumento destina para a Africa Subsariana 26 mil
milhGes de euros.

Este instrumento também estabelece uma nova framework para a acdo externa, que consolida a pandplia
de instrumentos financeiros pré-existentes, numa Unica facilidade para o blending e num Unico
mecanismo de garantia a FEDS+.

As Instituicdes Financeiras de Desenvolvimento (DFI na sigla inglesa) europeias tém mostrado um papel
muito importante, nomeadamente no que diz respeito ao financiamento ao sector privado no continente
africano.

A SOFID é também uma entidade reconhecida pela Comissdo Europeia para aceder ao instrumento de
Vizinhanga, de Cooperagdo para o Desenvolvimento e de Cooperagdo Internacional-Europa Global.

Neste contexto, a SOFID deverd ser munida de meios humanos e de capital necessarios para terminar a
certificacdo do pillar assessment que lhe permitird o acesso ao instrumento Europa Global e uma
participacdo na lideranga de possiveis programas sectoriais/geograficos.

A SOFID deverd ainda ser capacitada para poder participar nas Team Europe Initiatives (TEI) pré-
selecionadas pelo acionista.

No decorrer de 2021 o acionista maioritdrio prop6s uma alteragao da estrutura governativa que foi
aprovada por unanimidade em AGA de 26 de marco e que levou a revisdo dos Estatutos da Sociedade
nesta matéria. Com esta altera¢do o Conselho de Administragdo passou a poder delegar a gestdo corrente
da Sociedade numa Comissao Executiva composta por um nimero entre 2 e 5 membros.

A partir de 28 de junho, data de inicio de fun¢des do vogal executivo eleito em AGA de 26 de margo e a
gestdo corrente da sociedade foi delegada numa Comissdo Executiva, composta pelos 2 membros
executivos do Conselho de Administragao.

O ano de 2020 tinha sido iniciado com um pipeline sélido quer em termos setoriais, quer em termos

geograficos, contudo a pandemia COVID-19 veio a alterar substancialmente estas previsGes, com a
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desisténcia de alguns projetos de investimento, por um lado, e por outro com o adiamento dos mesmos.
Apds o inicio da vacinagdo, parecia ter-se voltado a uma certa normalidade, contudo, as novas variantes
do virus COVID-19 e as baixas taxas de vacina¢do nos paises em desenvolvimento, ndo permitiram o nivel
de confianga necessdrio para se retomar a maior parte dos projetos que estavam previstos. O ano de
2021, foi assim marcado por um novo deslizar da maioria das decisdes de investimento por parte das
empresas portuguesas nos paises em desenvolvimento. O ultimo trimestre do ano, apresentou, contudo,
uma ligeira inversdo desta tendéncia com a contratacdo de um financiamento para apoiar um
investimento em S3o Tomé e Principe.

A SOFID continuou a acompanhar a iniciativa Team Europe que nasceu como resposta da Unido Europeia
(UE) as condigGes criadas pela COVID-19. O objetivo destas iniciativas é combinar recursos da UE, dos seus
Estados Membros e das instituicdes financeiras, em especial do Banco Europeu de Investimento e do
Banco Europeu para a Reconstrucdo e Desenvolvimento (BERD) para se conseguir dar maior visdo politica
das iniciativas europeias. Neste sentido, a SOFID participou em reunides promovidas pelas delegacoes
europeias, nomeadamente, nos paises da lusofonia africana para ajudar na definicio dos setores
prioritarios de cada pais.

Dando forma a sua preocupacdo estratégica da politica de igualdade de género e do acesso ao
financiamento no feminino, foi assinado em 2021 um Protocolo com a FME-CPLP com duas linhas de acdo
a desenvolver: (i) financiamento as empresarias e empreendedoras portuguesas com projetos na CPLP;
(i) montagem de um programa de mentoring. Este momento foi aproveitado para a realizagdo do
primeiro Webinar “O acesso ao Crédito pelas Mulheres” que contou com o apoio da UCCLA e a
participacdo de cerca de 60 empresarias.

A Presidéncia Portuguesa do Conselho da UE e o Banco Europeu de Investimento (BEI) organizaram
um Férum de Alto Nivel UE-Africa sobre investimento verde, em abril de 2021. Depois de um més de
didlogo entre os paises sobre a transicdo e o investimento verdes, em que se realizaram cerca de 25
conferéncias virtuais — as Green Talks — em diversas capitais dos dois continentes. A SOFID participou
nesta iniciativa através da Green Talk de Nairobi e no High Level Eu-Africa Green Investment Forum que
decorreu em Lisboa. O féorum reuniu representantes governamentais e empresariais, das institui¢ées
financeiras de desenvolvimento e teve como objetivo a partilha de experiéncias de abordagens
inovadoras para mobilizar capital em prol da transi¢do verde em Africa, contribuindo para o alcancar dos
objetivos climaticos mundiais.

No més de junho ocorreu a elei¢do da CEO da SOFID, como membro do Board das European Development
Financial Institutions (EDFI), associagdo que representa as 15 Instituicdes Financeiras de Desenvolvimento
da Europa. Esta eleicdo permitiu uma maior participagdo naquilo que é arelagdo das DFI com a arquitetura
europeia para o financiamento ao desenvolvimento.

Em outubro de 2021, a SOFID participou, pela segunda vez, na edi¢ao virtual da Finance in Common
Summit. Na mesma foram reforgados os compromissos nas agdes comuns relativamente ao clima e ao
desenvolvimento sustentavel. Esta cimeira teve como anfitrido, entre outros, a Cassa Depositi e Prestiti
(CDP), membro das EDFI. Este encontro contou com a comunidade de desenvolvimento que conta com
mais de 500 Bancos Publicos de Desenvolvimento, governos, bancos centrais, a academia, Think Tanks e
o sector privado.
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A sessdo “Financiamento em Africa - o papel das Instituicdes Financeiras de Desenvolvimento” de 11 de
novembro contou com a participacao de oradores pertencentes a organizacdes multilaterais, o BEl e o
IFC. De destacar que o keynote Speaker foi o chairman da EDFI. A sessdo realizou-se na Fundac¢do Calouste
Gulbenkian, com a presenca de 125 convidados. Na ocasido foi lancado o Prémio Pedro Cudell, prémio
que tem como objetivo distinguir empresas portuguesas com projetos de maior impacto em Africa e,
naturalmente, homenagear o Dr. Pedro Cudell ex-Administrador da SOFID.

Projetos apoiados
Em termos acumulados a SOFID conta no final de 2021 com 33 projetos apoiados, no montante global de

EUR 38,20 milhdes. Em 2021, fruto do ja descrito, foi contratada uma operacao.

Indicadores de Investimentos apoiados pela SOFID (2010-2021)

Investimento

%

(Mio de €)
Africa do Sul 819/ 5% |Agro
Angola 41.68| 23% |Agro | TIC| Ind
Argélia 3.01 2% Serv
Brasil 10.87| 6% Ind | Energ
Cabo Verde 0.82 0% Com
Chile 093 1% |TIC
Coldombia 1.28 1%  Serv
Costa do Marfim 49.00, 27% |SGR
Guiné Conacri 1.81 1% Infr
Marrocos 584 3% |Serv | Tur
México 364 2% |Ind
Mogambique 44,16/ 25% |Com | Ind | Tur | Infra | Med | Agro
Sdo Tomé e Principe 8.000 4% |TIC

Legenda: Agro - Agro-industria | Com - Comércio | Energ-Energia | Ind - IndUstria | Med -Saude | SGR -Saneamento
Bésico e Gestdo de Residuos | Serv-Servigos | TIC-Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo | Tur - Turismo

Em termos de produtos, os empréstimos tém uma maior preponderancia na carteira com 67% do
envolvimento global da SOFID, correspondendo os restantes 33% a emissdo de garantias bancdrias
prestadas na sua maioria a bancos locais, sobretudo, com os bancos detidos pelos nossos acionistas,
promovendo a parceria e partilha de risco. Estas parcerias foram estabelecidas em Angola com o Banco
de Fomento de Angola (BFA), em Mog¢ambique com o Banco Internacional de Mogambique (Millennium
BIM) e com a CGD em Portugal.
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A gestdo de risco da SOFID enquadra-se na estratégia global da instituicdo e estd sustentada por politicas,
procedimentos e limites de risco, assim como no estabelecimento de controlos que permitam, de uma
forma adequada, identificar, monitorizar, mitigar e reportar os riscos decorrentes da atividade da SOFID.

A gestdo global de riscos da SOFID é da competéncia global da Comissdo Executiva, sendo o pelouro do
Departamento de Risco atribuido a um(a) Administrador(a) sem responsabilidade direta por fungdes
comerciais.

A funcdo de gestdo de risco é responsavel pela aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos, sendo
exercida na SOFID pelo Departamento de Risco e constitui uma das trés fungdes chave nas quais assenta
o sistema de controlo interno da SOFID, atuando na segunda linha de defesa do controlo interno.

A SOFID desenvolve as suas atividades de negdcio de uma forma controlada, prudente e sustentada,
assente em todo o momento na adequacao e compatibilidade entre os objetivos fixados para o negdcio
e os niveis de tolerancia ao risco definidos pela instituicdo em funcdo da sustentabilidade e rentabilidade
do negdcio no médio e longo prazo. Sendo que tudo é compativel com os objetivos de negdcio
representados no planeamento e orcamentacao do negécio.

No decorrer de 2021, a SOFID manteve um forte compromisso com o controlo dos riscos da sua atividade,
mantendo o empenho na melhoria de processos e reportes, e tomando sempre que necessdrio as
medidas para mitigar desajustamentos identificados face ao nivel de risco tolerado pela instituicdo.

Principais desenvolvimentos em 2021:

e A SOFID adotou o modelo de rating interno passando a instituicdo a estar dotada de um
instrumento importante de andlise de novas operagdes de crédito e de acompanhamento da
qualidade da carteira, robustecendo o processo de decisao de concessdao e monitorizagao de
crédito.

e Foi estabelecido o risk apetite framework, com vista ao acompanhamento periédico de um
conjunto de limites de risco definidos para as diferentes tipologias de risco a que a atividade da
SOFID esta exposta, contribuindo para o robustecimento da gestao de risco.

e Estabeleceu-se um framework de analise de risco operacional, dotando a SOFID de um modelo
que contribui para a maior eficicia do sistema de controlo interno, procurando controlar
adequadamente todas as atividades e processos, de forma a limitar perdas motivadas por
inadequacgdes ou falhas de processos, pessoas e sistemas de informacdo ou de eventos externos,
gue poderdo originar uma perda financeira ou degradacdo da imagem e reputacdo da SOFID.

e Procedeu-se ao mapeamento de todos os processos de gestdo e monitorizagdo de risco
relevantes, contribuindo para uma maior sistematiza¢ao e eficacia do sistema de gestao de riscos,
minimizando a possibilidade de falhas e ineficiéncias.
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e Foram reforcados os procedimentos internos e a articulagdo entre as diversas areas funcionais,
de modo a assegurar uma maior eficiéncia do sistema de controlo interno.

e Foram produzidas melhorias ao nivel do reporte interno, dotando a instituicdo com informacao
de gestdo de risco mais tempestiva e granular, e mais eficaz quanto ao acompanhamento da
evolucdo dos riscos da instituicdo. De igual forma, foram reforcados os procedimentos internos
de forma a garantir a qualidade e tempestividade do reporte externo.

e Estabeleceram-se as linhas de enquadramento do modelo de pricing ajustado do risco na SOFID,
atendendo ao seu modelo de negdcio e a sua dimensdo. O modelo de pricing que devera ser
adotado em 2022 procurara que o pricing de operacdes de crédito reflita o patamar de risco
assumido pela instituicdo, estabelecendo um elemento de diferenciacdo entre as operacdes e
clarificando a ligacdo da rentabilidade da operagdo ao respetivo risco e a eventuais perdas
esperadas inerentes.

e Robusteceram-se os procedimentos de analise e decisdo de novas operacbes de crédito,
designadamente com o desenvolvimento de um modelo de rating.

e A SOFID evoluiu no processo de idealizacdo de uma framework de risco ESG na analise de risco
das novas operacdes de crédito. Neste capitulo, a SOFID reforcou a interacdo com as suas
congéneres europeias, no sentido de aferir sobre as melhores praticas a adotar, tendo em conta
a especificidade do modelo de negdcio, e o cumprimento da sua Missdo enquanto instituicdo de
financiamento do desenvolvimento.

e A SOFID prosseguiu com a formacdo interna dos seus recursos em matéria de gestdo de risco,
tanto no modelo on-the-job, quanto ao nivel presencial relativamente a alguns temas especificos,
designadamente no que se enquadra com o seu objetivo de implementac¢do da framework de
risco ESG.

Anadlise da rendibilidade e da estrutura financeira

A SOFID registava nivel de rendibilidade do Ativo, (ROA - ao nivel dos Resultados Liquidos) na ordem de
1%, idéntica a rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE = 1%).

Relativamente a Estrutura Financeira, a SOFID apresentava um racio de Solvabilidade de 98%,
evidenciando a quase total independéncia da institui¢do face a capital alheio, sendo o crédito concedido
financiado na sua totalidade pelo capital préprio. No entanto, face as limita¢Ges de alavancagem
regulamentares e a tipologia de atividade, financiamento de projetos de médio e longo prazo para o
desenvolvimento, tradicionalmente de elevado montante, os valores de capital préprio da instituicdo
revelavam-se diminutos, para o cabal desempenho da sua missdo.

A estrutura do ativo era composta por 64% de crédito concedido e 30% de disponibilidades e aplicagdes
financeiras em outras instituicdes de crédito.
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Factos posteriores ao fecho do exercicio

Marta Mariz apresentou a rendncia ao cargo de vogal do Conselho de Administragdo e Presidente da
Comissao Executiva da SOFID, tendo terminado fung¢des no dia 31 de janeiro de 2022, apds a aprovacao
das contas do exercicio 2021.

Em dezembro de 2021 Antdnio Rebelo de Sousa, Presidente do Conselho de Administracao, foi eleito
como membro dos érgdos sociais da Ordem dos Economistas.

Em 8 de marc¢o de 2022 o Banco de Portugal comunicou a sua ndo oposicdo ao exercicio de fungdes de
Manuel Maria Simdes Nunes Agria como vogal do Conselho Fiscal do Sport Lisboa e Benfica.

Cumprimento das orientagoes legais

Agui reportam-se os niveis de cumprimento do plano e orcamento 2021-2023.

O detalhe sobre o respetivo cumprimento encontra-se sistematizado na tabela “Resumo do Cumprimento
das ObrigacGes Legais”, mais a frente nesta secgao.

A presente execucdo orcamental tem como base o PAO 2021-2023, aprovado por despacho conjunto de
aprovacdo de S. Exas. o Secretdrio de Estado das Financas e o Secretdrio de Estado dos Negdcios

Estrangeiros e da Cooperacao, de 24 de agosto de 2021.

Em 2021 registou-se um lucro liquido de EUR 165 mil, o que representa uma variagao positiva de EUR 563
mil, face ao projetado de menos EUR 398 mil, conforme o quadro abaixo:
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Desvios em
relacdo ao Taxade
Orgamento |Execug¢do Anual

Cumulativo Orcamento
Dezembro 2021| Anual 2021

Demonstracdo de Resultados

GUE]]

Juros e rendimentos similares 440.540 736.861 -296.321 60%
Juros e encargos similares 1.486 15.135 -13.649 10%
Margem financeira 439.054 721.726 -282.672 61%
Rendimentos de servigos e comissdes 64.332 144.006 -79.674 45%
Rendimentos Fundo sob Gestdo 246.929 328.005 -81.076 75%
Encargos de servigos e comissdes 939 2.000 -1.061 47%
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo

valor através de resultados 7 0 7

Outros resultados de exploragdo 74.149 106.170 -32.021 70%

Margem complementar 384.548 576.180 -191.633 67%

Produto Bancario 823.602 1.297.906 -474.305 63%

Custos com pessoal 626.429 723.114 -96.685 87%

Gastos gerais administrativos 411.684 646.183 -234.499 64%

Amortizagdes do exercicio 73.289 78.007 -4.718 94%

Provisdes liquidas de reposi¢Ges e anulagdes -715.467 40.000 -755.467 -1789%

CorrecgOes de valor associadas ao crédito a

clientes e valores a receber de outros devedores 222.711 240.835 -18.124 92%

(liquidas de reposigdes e anulagdes)

Resultados antes de impostos 204.955 -430.233 635.188 -148%
Correntes 14.036 28.264 -14.228 50%
Diferidos 26.276 -60.017 86.292 -144%
Impostos 40.312 -31.753 72.064 -227%

Resultado Liquido do exercicio 164.643 -398.480 563.123 -141%

O valor dos resultados liquidos fixou-se nos EUR 165 mil, o que representa um crescimento face ao

resultado negativo do ano anterior.

Evolucdo do Resultado Liquido (EUR milhares)

dez 18 dez 19 dez 20 dez 21
192 -131
-364 -381
-537

-711

B RL Orcamentado =@=RL Real

Alguns fatores que impactaram os resultados da SOFID e que importa serem realgados, em comparacao
com o orgamento apresentado:
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e Desvio negativo de EUR 474 mil no produto bancario

O orgamento estimava um aumento da carteira de crédito na ordem dos EUR 11,3 milh&es (para EUR 21,3
milhGes) com recurso a diversas fontes, dos quais apenas foram contratados EUR 3 milhdes.

No decorrer de 2021, as taxas de depdsito mantiveram-se em 0,50% negativas (facilidade permanente de
depdsito), pelo que o rendimento associado a aplicagdes foi nulo.

e Execugdao de menos EUR 97 mil em gastos com o pessoal

Os custos com o pessoal apresentam uma taxa de execug¢do de 87% do orcamento anual. O desvio
verificado face ao orcamento resulta de:

o A empresa operou com apenas um administrador executivo durante o primeiro semestre e
com 2 administradores executivos no decorrer do segundo semestre;

o Nao contratacdo de dois quadros técnicos conforme previsto, juntamente com a saida de um
colaborador no ultimo trimestre do ano, que apenas foi “substituido” em 2022;

e Execugdao de menos EUR 235 mil em gastos gerais administrativos

No que respeita as variagdes ocorridas na rubrica de gastos gerais administrativos, verifica-se um desvio
ainda mais consideravel face ao orcamentado. O fator pandemia e uma gestdo atenta dos custos
resultaram numa quase auséncia de viagens, visitas a clientes e correspondentes despesas de deslocacgao.

Por outro lado, em 2021 verificaram-se custos associados ao desenvolvimento e formalizacdo de politicas,
processos e procedimentos que contribuiram para o reforco do modelo de funcionamento e para a
capacitagao interna necessarios também para o processo de acreditagdo pillar assessment.

e Evolugdo negativa do EBITDA em EUR 143 mil face ao orgamento

Em 2021 o EBITDA registou o valor de -EUR 215 mil, aquém do or¢camentado, resultado da evolugdo das
rubricas acima apresentadas.

o Desvio favoravel de EUR 642 mil nas provisoes e imparidades face a perspetiva orcamentada

A reversdo liquida rubrica de imparidades e provisGes, no total de EUR 493 mil registada neste exercicio,
representa um desvio favoravel face ao orcamentado (constituicdo de imparidade de EUR 281 mil). Esta
diferenga justifica-se por uma reversdao de EUR 715 mil em provisdes, e a constituigdo de novas
imparidades associadas ao crédito de EUR 223 mil.

Dada a sua natureza, a SOFID nao efetua compras de mercadorias, matérias-primas, ativos bioldgicos,
etc., nem detém saldos de fornecedores por imobilizado, nem propriedades de investimento ou projetos
de desenvolvimento no seu balango. Em média, o saldo de dividas a fornecedores é nulo, assim se
mantendo de 2020 para 2021.
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Variagdo 21/20
2021
TR

Prazo (dias) 0,00 0,0% ‘

A 31 de dezembro de 2021 o saldo de dividas a fornecedores era nulo. A Sociedade continuou a manter
altos niveis de liquidez e, por norma, continuou a nao registar atrasos nos pagamentos a fornecedores. O
mapa da posi¢do dos Pagamentos em Atraso, nos termos do DL 65-A/2011, de 17 de maio, apresentava-
se como segue, a 31 de dezembro de 2021.

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo com o art. 1.2 DL 65-A/2011 (€)

Dividas Vencidas
0-90dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias

Aqg. de Bens e Servigos 0,00 0,00 0,00 0,00
Aqg. de Capital - - - - -
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Resultados obtidos no cumprimento dos objetivos definidos pelo acionista Estado
Nao foram formalmente estabelecidos objetivos, pelo acionista Estado, para o ano de 2021.

4. Remuneragoes

Orgdos sociais

A SOFID cumpriu integralmente as disposi¢des legais relativamente as remunerag¢ées dos membros dos
Orgéos Sociais, a saber:
e N3o atribuicdo de quaisquer prémios de gestdo, nos termos do art.2 29 da Lei 64-B/2011

e Aplicagdo de redugdo de 5%, nos termos do art.2 12 da Lei 12-A/2010

No ambito do Acordo Parassocial vigente, apenas sdo remunerados os/as administradores/as que
integram a Comissdo Executiva e o Revisor Oficial de Contas.

A competéncia para a determinagdo da remunera¢dao dos membros que integram a Comissao Executiva,
coube a Deliberagao Unanime por Escrito de 1 de agosto de 2019. As declaragdes dos membros do érgado
de administracdo que referem a abstenc¢do na interferéncia de decisdes que envolvam os seus proprios
interesses encontram-se em anexo.

Comissdo de Fixagdo de Remuneragoes

N3ao aplicavel.
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Embora, em termos dos Estatutos da Sociedade, a remuneracdo dos membros do Conselho de
Administracdo possa consistir parcialmente numa percentagem dos lucros do exercicio até um mdaximo
de 5% dos mesmos, os membros ndo executivos ndo auferem qualquer remuneragdo e a remuneracgao
destes ndo inclui qualquer componente variavel.

A remuneracdo dos membros dos drgaos de administracdo que constituem a Comissdao Executiva
encontra-se estruturada na base de um vencimento mensal pago 14 vezes por ano acrescido de 40% a
titulo de despesas de representacdo pago 12 vezes por ano, tendo sido aplicadas as redugbes previstas
no art.2 12 da Lei 12-A/2010.

Os membros dos érgdos de administracdo que constituem a Comissao Executiva auferem ainda beneficios
sociais nos termos do art.2 34 do Estatuto do Gestor Publico (EGP), combustivel e portagens nos termos
do n.2 3 do art.2 33 do EGP, e abono para despesas com comunicacdes nos termos dos n.%s 3 e 4 do art.2
32 do EGP. Nao é permitida a utilizacdo de cartdes de crédito nem o reembolso de despesas de natureza
pessoal.

Considerando que a Resolugido do Conselho de Ministros n2 16/2012 publicada no DR 12 série, de 14 de
fevereiro, procedeu a definicdo de categorias e critérios objetivos para a fixacdo do vencimento mensal
dos Gestores Publicos, tendo por referéncia o limite do vencimento mensal do Primeiro-Ministro, foi
atribuida, por Despacho n? 2009/13-SEF do Secretario de Estado das Finangas, de 31 de outubro, a
classificagdo C a empresa.

A Sociedade ndo atribui prémios de gestao.

Os membros dos 6rgdos de administracao que constituem a Comissao Executiva ndo auferem de regimes
complementares de pensdes na SOFID ou de reforma antecipada.

Nenhum dos/as vogais da Comissdo Executiva, eleitos para o mandato de 2019-2021, optou pelo
vencimento do lugar de origem.

Os membros dos érgdos de fiscalizagdo ndo sdao remunerados. O contrato do ROC foi celebrado em
conformidade com as deliberacdes da sessdo da Assembleia Geral de 19/06/2020, tendo sido
determinado o valor de EUR 16.240,00 para o triénio 2019-2021. Aos valores dos honorarios indicados
acresce o IVA, a taxa legal em vigor.
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Divulgagdo das remuneragoes

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Careo Valor da Senha Valor Bruto

4 Fixado (€) Auferido (€)
01-08-2019 a 31-12-2021 Presidente Maria de Lurdes Pereira Moreira Correia de Castro 0,00 0,00
01-08-2019 a 31-12-2021 |Secretario Antdnio Manuel Caetano Martins 0,00 0,00

1) Ndo foram fixadas senhas de presencga.

5 x Lo ~ - 0,00
2) Ndo sdo aplicaveis redugdes remuneratdrias. ’

Conselho de Administragdo

De5|gna;ao OPRLO ou Op¢do média dos ultimos 3 anos

Cargo Entidade | Entidade | Datada N.2 de
Sim/No| de |Pagadora |autorizagso|Mandatos
Origem e Forma

12-05-2010 a 31-12-2021 |Presidente do Conselho de Administragdo |Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa 01/08/2019 - - - 4
01-08-2019 a 31-12-2021 |Vogal - Administradora Ndo Executiva Alexandra Nunes Viana DUE 01/08/2019 - - - - 1
01-08-2019 a 31-12-2021 |Vogal - Administradora Executiva Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz DUE 01/08/2019| Nio - SOFID - 2
28-06-2021 a 31-12-2021 |Vogal - Administrador Executivo Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto AG |26/03/2021 Nzo - SOFID - 1

Acumulagdo de Fungdes

Membro do CA . _ . Data da autorizagéo e
Entidade Fun¢do Regime P

Libertas - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A Administrador Executivo Privado
CBK, S.A. Presidente da Mesa da Assembleia Geral Privado 31/07/2019
Clube de Lisboa Membro n3o executivo dos Orgdos Sociais Privado
Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa Autorizagdo prévia do
FINASA Imobiliaria Membro executivo dos Orgdos Sociais Privado

Banco de Portugal parao
FINASA SGPS Membro executivo dos Orgdos Sociais Privado |exercicio funges carta CRI
2019/00009607-G

CVVI, Lda. Membro executivo dos Orgdos Sociais Privado

Alexandra Nunes Viana Millennium bcp Responsavel da Direg¢do de Corporate Finance Privado

Membro do CA Remuneragdo mensal bruta (€)
Classificagdo
Despesas Representasio
0

Anténio Jorge Duarte Rebelo de Sousa N3o c®@ 0

Alexandra Nunes Viana Nao c® 0 0
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz Sim c@ 4.578 1.831
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto Sim c®@ 3.663 1.465

(a) Conforme Despacho n2 2009/2013 - SEF do Secretario de Estado das Finangas, de 31 de outubro.
(b) Remunerag&o estabelecida pela DUE de 01-08-2019 antes da aplicagdo do Lei do Orgamento.

Remuneragdo Anual 2021 (€)

Membro do CA

Variavel Valor Bruto Redugbes Valor Bruto Final
(2) (3)=(1)+(2) Remuneratérias*(4) (5)=(3)-(4)
Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa 0 0 0 0 0
Alexandra Nunes Viana 0 0 0 0 0
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 86.070 0 86.070 4.303 81.767
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 32.619 0 32.619 1.631 30.988
118.690 5.934 112.755

*Redugdo prevista no artigo 12.2 da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho.
Nota: Remuneragdo Bruta apds redugdes e antes de dedugBes remuneratdrias em sede de IRS e contribuigdes sociais. Os valores apresentados correspondem aos
montantes efetivamente pagos no exercicio.
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Beneficios Sociais (€)

Subsidio de Refeicdo | Regime de Protecio Social | Encargo | Encargo
Membro do CA

LGUE
Montante Encargo
Valor/Dia Identificar B0 Seguro | Seguro Identificar Valor
pago Ano Anual |4e saiide| de Vida

Antonio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Alexandra Nunes Viana - - - - - - - -

Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 10 2.260 Seguranga Social | 19.700 1.808 - Fundo de Pensdes| 5.791
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 10 1.100 Seguranga Social | 7.496 347 - - -
3.360 27.197 2.154 0 5.791

Encargos com Viaturas 2021

Membro do CA Valor da Gasto Prestagoes

Renda |Anualcom| Contratuais
Mensal | Rendas |Remanescentes

Anténio Jorge Duarte Rebelo de Sousa - - - - - - - - -

Alexandra Nunes Viana - - - - - - - - -

Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz Ndo Ndo - - - - - - -

Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto Ndo Ndo - - - - - - -

Gastos associados a Deslocagdes em Servigo 2021 (€)

Membro do CA Deslocagdes | Custocom | Ajudas de Gasto total
emservigo | Alojamento Identificar com viagens
Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa 0 0 0 0 0
Alexandra Nunes Viana 0 0 0 Alimentago 0 0
e outras
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 961 556 0 despesas 630 2.147
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 0 0 0 0 0
2.147

N3ao se aplicam quaisquer pagamentos por outras sociedades em relagao de dominio ou de grupo.
N3o se aplica qualquer forma de participagdo nos lucros.
N3ao foi aplicavel o pagamento de indemnizagdes a ex-administradores executivos.

Fiscaliza¢do

Estrutura de Fiscalizacao

A estrutura de fiscalizacdo da Sociedade é composta por um Conselho Fiscal (3 membros efetivos e 1
suplente) e por um Revisor Oficial de Contas, ndo tendo havido altera¢ées ao modelo de fiscalizagdo em
2021.

Nos termos desta estrutura de fiscalizagdo compete a Assembleia Geral designar o Revisor Oficial de
Contas ou Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, sob proposta do Conselho Fiscal. Nesse sentido, foi
nomeada como Revisor Oficial de Contas efetivo, em sessdo de continuagao de Assembleia Geral de
19/06/2020 a BDO & Associados, SROC, Lda. (BDO), inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
(OROC) sob 0 n.229, inscrita na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) sob o n.220161384,
com identificagdo fiscal n.2 501340467 e com sede na Av. da Republica n.2 50 — 109, Lisboa, representada
pelo Dr. Rui Lourengo Helena, registado na OROC sob 0 n.2923 e na CMVM sob o n.2 20160541.
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Foi ainda nomeada para SROC Suplente a BDO & Associados, SROC, Lda. (BDO), inscrita na Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC) sob o n.2 29, inscrita na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) sob o0 n.2 20161384, com identificacdo fiscal n.2 501340467 e com sede na Av. Da Republica N.2
50 — 109, Lisboa, representada pelo Dr. Pedro Miguel Nunes Sousa, registado na OROC sob o n.2 1648 e
na CMVM sob o n.2 20161258.

A remuneragdo dos membros do Orgdo de Fiscalizacdo permaneceu inalterada em 2021, n3o auferindo
os membros do Conselho Fiscal qualquer remuneracao.

Mandato De5|gnagao Estatuto WA
Cargo Remuneratério .
= Mandatos
leado Mensal (€)

08-01-2020 a31-12-2021 Presidente do Conselho Fiscal |Manuel Maria Simdes Nunes Agria DUE 08-01-2020 - 1
08-01-2020 a 31-12-2021 |Vogal Luisa Maria do Rosario Roque DUE 08-01-2020 - 2
08-01-2020 a 31-12-2021 |Vogal Vitor Manuel Mendes Santos DUE 08-01-2020 - 2
08-01-2020 a 31-12-2021 |Suplente Jorge Filipe Demétrio Ricardo DUE 08-01-2020 - 2

Remuneragdo Anual 2021 (€)

Redugdes Valor Final
Remuneratérias (2) (3) =(1)-(2)

0 0
0 0
0 0
0 0

Manuel Maria Simdes Nunes Agria

Luisa Maria do Rosario Roque

Vitor Manuel Mendes Santos

Jorge Filipe Demétrio Ricardo

o o o o o

ROC

Mandato Identificagdo SROC/ROC N2 de anos | N2 de anos
Cargo

de fungdes | de fungdes

Datado | exercidas |exercidasna
Contrato | g grupo | sociedade
Revisor Oficial d BDO & A dos - S dade d A bl
01-01-2019231-12-2021 | v oo Drieiatae & Associados - Sociedade de | g | ) qp3g, | AsSembeia g e 0000 03/09/2020] - 3
Contas Efetivo Revisores Oficiais de Contas, Lda. Geral
Revisor Oficial d BDO & A iados - Sociedade d A blei
01-01-2019231-12-2021 | v 0" Priaiat e ) S Assoclados - sodedade de [ yg | o161384 | “¢™ €13 1 19/06/2020| 03/09/2020, - 2
Contas Suplente Revisores Oficiais de Contas, Lda. Geral

Valor Anual do Contrato de Prestacdo de Servigos - 2021 (€) Valor Anual de Servigos Adicionais - 2021(€)

Nome ROC/FU valor (1) Reducdes (2) Valor Final Identificacdo valor (1) Redugdes | Valor Final
(3)=(2)-(2) do Servico (2) (3)=(2)-(2)

BDO & Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Nos termos da Assembleia Geral de 19/06/2020 foi determinada a remuneracdo de EUR 16.240 pela
revisdo das contas do exercicio de 2021. Aos valores dos honorarios indicados acresce o IVA, a taxa legal
em vigor. Mais foi determinado que deverdo ser reembolsadas pela Sociedade as despesas de transporte
e alojamento, bem como quaisquer outras realizadas no exercicio das suas fungoes.
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Auditor

No modelo de fiscalizagdo em vigor no exercicio de 2021 a SOFID n3o dispde de auditor externo, dispde,
contudo, de ROC, ndo integrado no Conselho Fiscal.

5. Aplicagao do Estatuto do Gestor Publico

A SOFID cumpriu integralmente o art.2 32 o DL 8/2012 de 18 de janeiro, no que se refere a utilizacdo de
cartes de crédito e outros instrumentos de pagamento tendo por objeto a realizacdo de despesas ao
servico da empresa e ao reembolso de quaisquer despesas que caiam no ambito do conceito de despesas
de representacdo pessoal, e o art.2 33 do DL 8/2012 de 18 de janeiro no que se refere ao cumprimento
dos valores maximos atribuidos para despesas de combustivel e portagens e demais disposicGes relativas
a utilizacdo de viaturas.

Gastos com Comumcagoes(€)
Membro do CA Plafond Mensal
Valor Anual Observagées
Definido

Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa
Alexandra Nunes Viana 0 0
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 80 462
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 80 0
462
Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa 0 0 0 0
Alexandra Nunes Viana 0 0 0 0
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 435 0 0 0
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 348 902 388 1.290
1.290

6. Despesas nao documentadas

Nao foram realizadas quaisquer despesas ndo documentadas.

7. Relatdrio sobre remuneragoes pagas a homens e mulheres e medidas no ambito do
principio da igualdade do género

A SOFID revé-se nas melhores praticas internacionais, no que respeita a contratacdo de novos
colaboradores, nomeadamente a igualdade de oportunidades e a conciliagdo da vida profissional e

pessoal/familiar, e a politica de Recursos Humanos respeita os principios essenciais de igualdade.
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Em 2021 ndo houve lugar a admissdo e novos recursos, apenas se iniciaram processos de recrutamento,
onde, para além da qualidade do candidato e a adequacdo das suas competéncias as funcdes a
desempenhar, principais critérios de selecao, foi também ponderado e considerado, em caso de empate
de avaliacdo dos candidatos, o género menos representado.

No caso dos Orgdos Sociais a indicacdo dos seus elementos é uma competéncia exclusiva da Assembleia
Geral, cabendo aos acionistas o cumprimento da legislagao na eleicdo dos elementos que melhor possam
conduzir a Sociedade a cumprir o mandato que lhe foi atribuido, assegurando, todavia, a igualdade de
género. Cabe depois ao Conselho de Administracdo eleito implementar a politica de Recursos Humanos,
de acordo com a legislacdo e as melhores praticas.

A 31 de dezembro de 2021, a distribuicdo (%) de elementos pelos dois géneros era equilibrada quer nos
orgdos sociais (50/50) e com uma ligeira diferenga no quadro de pessoal da SOFID (58/42), como se
demonstra de seguida:

Orgaos Sociais

e @ e & & 9 o @ ﬁ
heesa da AG Conselhd de Administragis Conselha Fiscal
Quadro de Pessoal
® e @ e 9 [
Comercial Compliance ¢ Auditoria Financeiro
Interna
) e & @ ® @
Juridico Risces Suporte Operacional

Relativamente as remuneracgdes auferidas, a SOFID tem um plano de carreiras, que inclui a descri¢cdo das
diferentes fungdes e niveis de responsabilidade, enquadrando o seu quadro de pessoal nas tabelas
salariais definidas e indexando a progressdo na carreira ao sistema de avaliagdo de desempenho e de
cumprimento de objetivos.

Quer o plano de carreiras, quer o sistema de avaliagdo estdo assentes no principio da igualdade de género
e pretendem promover uma adequada gestao dos recursos humanos, acautelando disparidades salariais.

A 31 de dezembro de 2021 a remuneragao média do quadro de pessoal da SOFID era de 1.987,17€ sendo
a remunerac¢ao média feminina superior em 30% face a remuneragdo média obtida pelos homen:s.
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A variagdo verificada nas remunera¢des médias por género é justificada essencialmente pelo facto de as
funcdes exercidas em regime de part-time, cuja remuneracao de referéncia é mais baixa, serem exercidas
por homens.

Comparando a situacdo dos colaboradores da SOFID com a realidade a nivel nacional, de acordo com os
ultimos dados disponiveis (Fonte: Pordata, dados 2019), os valores de remuneracdo média sdo superiores
a média nacional de 1.005,10€.

Foi elaborado o Relatério Anual dando cumprimento ao previsto nos artigos 462 e 532 do Regime Juridico
do Setor Publico Empresarial, regulado pelo DL n.2 133/2013, de 3 de outubro, com as alteracGes
introduzidas pela Lei n.2 75-A/2014, de 30 de setembro e pela Lei n.2 42/2016, de 28/12, no que se refere
ao dever das empresas publicas:

e Elaborarem anualmente um relatdrio identificativo das ocorréncias, ou riscos de ocorréncia, de
factos mencionados na alinea a) do n21 do artigo 22 da Lei n? 54/2008 de 4 de setembro, que
criou o Conselho de Prevencdo da Corrupgao;

e Publicarem aquele relatério no sitio da internet da empresa e promover a sua divulgacao publica
no sitio da internet da Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizacdo do Setor Publico
Empresarial (UTAM), entidade tutelada pelo Ministro das Finangas.

A SOFID pertence ao setor empresarial do Estado e tem capitais maioritariamente publicos, todavia, ndo
€ um organismo de direito publico, ndo sendo por isso uma entidade adjudicante, nos termos e para os
efeitos do CCP, logo ndo Ihe é aplicavel o Cdodigo dos Contratos Publicos que regula a disciplina aplicavel
a contratagdo publica e o regime substantivo dos contratos publicos que revistam a natureza de contrato
administrativos.

A SOFID segue as melhores praticas de aquisicdo de bens e servigos, promovendo um processo
concorrencial baseado em principios de economia, transparéncia e igualdade de oportunidades, e
optando sempre no melhor interesse da Sociedade. Sdo consultados varios fornecedores/prestadores de
servigos, é apresentada a op¢do mais vantajosa para deliberagdo da Comissao Executiva ou Conselho de
Administracdo passando-se a aquisicdo dos produtos/servicos apds aprovacdo pelo 6rgdo de gestdo. O
total de aquisicGes em 2021 é cerca de EUR 412 mil.

A SOFID nao faz parte do Sistema Nacional de Compras Publicas, agindo por critérios normais de mercado
na sua atividade de contratacdo, respeitando, todavia, as melhores praticas, consultando vdrios
fornecedores, e adjudicando com base em critérios de preco, qualidade e prazo de execugao e de acordo
com os formalismos e procedimentos internos.
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Dada a dimensdo da SOFID a volumetria de compras é, todavia, reduzida face a outras entidades publicas.
11. Medidas de redugao de gastos operacionais

No ambito do Plano de Atividades e Or¢camento para 2021, foi solicitado um pedido de excecdao ao
cumprimento de algumas disposicdes do DLEO com respeito a despesas de consultoria, estudos e
pareceres e a despesas com deslocacbes e despesas de representacao, fundamentado no processo de
capacitacao da SOFID para a acreditacdo pillar assessment e o novo modelo de negdcio. Este pedido foi
autorizado por despacho conjunto de aprovacdo de S. Exas. o Secretdrio de Estado das Finangas e o
Secretario de Estado dos Negdcios Estrangeiros e da Cooperacdo, de 24 de agosto de 2021.

A execucdo das despesas referidas ndo teve impacto material no resultado do exercicio, uma vez que
obtiveram compensacdo em receita, atribuida pelo acionista CAF no ambito da assisténcia técnica.

" 2021/2020 2020/2019
EFICIENCIA OPERACIONAL

(1) EBITDA -214.512 -71.390 -44.936 -305.212 | -169.576 | 377,4% 260.277 85,3%
(2) Gastos Administrativos 411.684 646.183 269.714 324.111 141.970 52,6% -54.397 16,8%
(3) Gastos com o pessoal 626.429 723.114 661.690 638.991 -35.260 -5,3% 22.698 3,6%
i. IndeminizagBes pagas por rescisdo 0 0 0 0 0 0
ii Valorizagbes Remuneratdrias 0 0 0 0 0 0
iii Impacto da aplicagdo dos IRCT 0 0 0 0 0 0
(4) Gastos com o pessoal sem impactos, |, ii e iii 626.429 723.114 661.690 638.991 -35.260 -5,3% 22.698 3,6%
(5) Impactos da pandemia por COVID-19 nos Gastos
Operacionais a) 50.433 0 0 0 50.433 0
(6) Gastos Operacionais para efeitos de apuramento da
eficiancia operacional = (2) + (3) - (5) 987.680 | 1.369.297 931.404 963.102 56.277 6,0% -31.698 -3,3%
(7) Volume de negdcios (VN) 752.101 | 1.208.872 815.287 663.933 -63.186 -7,8% 151.354 22,8%
Subsidios a exploragdo 91.500 115.422 0 0 91.500 0
Indemnizagdes Compensatdrias 0 0 0 0 0 0
(8) Perda da receita decorrente da pandemia por COVID-19 2 0 0 0 0 0 0

(9) Volume de negdcios para efeitos do apuramento da

A . 752.101 1.208.872 815.287 663.933 -63.186 -7,8% 151.354 22,8%
eficiéncia operacional (7+8)

(10) Peso dos Gastos/VN = (6)/(9) 1,31 1,13 1,14 1,45 0,17 15,0% -0,3 -21,2%
(i) Gastos com DeslocagBes e Alojamento (FSE) 1.807 20.000 2.085 41.295 -277 -13,3% -39.211 -95,0%
(ii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ Pessoal) 0 0 0 0 0 0
(iii) Gastos associados a frota automovel o) 20.370 32.572 21.318 30.398 -949 -4,4% -9.080 -29,9%
(11) Total = (i+ii+iii) 22.177 52.572 23.403 71.694 -1.226 -5,2% -48.291 -67,4%
(12) Encargos com contratago de estudos, pareceres, 182.813 | 326812 | 26875 | 42.626 | 155938 | 580,2% | -15.751 | -37,0%
projetos e consultoria
(13) Nimero Total de RH (OS+CD+Trabalhadores) 14 18 14 18 0 -4 -22,2%
N.2 Org3os Sociais (OS) 2 3 1 3 1 100,0% -2 -66,7%
N.2 Cargos de Diregdo (CD) 6 6 6 6 0 0
N.2 Trabalhadores (sem OS e sem CD) 6 9 7 9 -1 -14,3% -2 -22,2%
N.2 Trabalhadores/N.2 CD 1 2 1 2 0 -14,3% 0 -22,2%
Numero de viaturas 3 3 3 3 0 0

Y os gastos com as viaturas incluem rendas/amortizagdes, inspe¢des, seguros, estacionamento, portagens, lavagens, combustiveis, manuten¢do, repara¢do, pneumaticos,
taxas e impostos.

2) A Sociedade detém um contrato de renting de 3 viaturas.
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Durante o ano de 2021, e no decorrer do trabalho desenvolvido em 2020, a SOFID, em colaboragdo com
consultores externos, e com o financiamento da CAF, desenvolveu um projeto de robustecimento do seu
sistema de controlo interno, incluindo o desenvolvimento e formalizacdo de politicas, processos e
procedimentos. Este projeto permitird uma maior eficiéncia dos processos de trabalho, reforcando por
um lado, o seu modelo de funcionamento e a capacitagao interna e, por outro lado, colocando a SOFID
mais perto de dar resposta as exigéncias da Comissao Europeia para efeitos de acreditacdo de Pillar
Assessment.

Em 2021 o EBITDA fixou-se em cerca de €214,5 mil negativos, inferior ao valor previsto em orcamento e
do valor verificado em 2020. Assinalam-se como areas de maior desvio, em termos de rendimento: i) a
nao materializacao do crescimento do crédito projetado e ii) a reducao da comissao de gestdo do FPAIM
justificada pela ndo realizacdo de novas contratacdes no decorrer de 2021. Em termos de despesa,
assinala-se: i) a ndo materializacdo da totalidade dos gastos projetados com o processo de capacitacdo da
SOFID para a acreditacao pillar assessment e ii) os gastos com o pessoal, nomeadamente custos com a
Administracdo e com a contratacdo autorizada de dois novos colaboradores.

O indicador Peso do Gastos/Volume de Negdcios deteriorou-se, de 1,14 (em 2020) para 1,31 em 2021.
Frota Automoével

A Sociedade ndo detém frota automaével, sendo as viaturas contratadas em regime de renting. As referidas
viaturas ndo se encontram atribuidas aos colaboradores nem aos drgdos sociais, e ndo foi celebrado

nenhum contrato com os mesmos.

Tendo em conta o atual contexto econdmico, os contratos de aluguer de viaturas, inicialmente com uma
duracdo de 4 anos e término em 2020, mantiveram-se em vigor durante o ano de 2021.

N3o aplicavel, a SOFID ndo integra o perimetro da unidade de tesouraria do Estado.

A Sociedade submete anualmente as suas contas ao Tribunal de Contas. Até a data, ndo foram recebidas
quaisquer recomendacdes resultantes de auditorias realizadas pelo referido Tribunal.
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14. Cumprimento dos deveres especiais de informagao

Informacgao a constar no Site do SEE

Divulgagdo

Comentarios

S/N/N.A
Estatutos S
Caracterizagdo da Empresa S
Funcdo de tutela e acionista S
Modelo de Governo / Membros dos Orgéos Sociais S
- Identificagdo dos drgdos sociais S Incluido no documento "Modelo de Governo/Membros dos Orgios Sociais"
- Estatuto Remuneratorio Fixado S Incluido no documento "Modelo de Governo/Membros dos Orgéos Sociais"
- Divulgagdo das remuneragdes auferidas pelos Orgdos Sociais S Incluido no documento "Modelo de Governo/Membros dos Orgdos Sociais"
c:::;:::??:i%ﬁ;::;;i; & responsabilidades dos membros do S Incluido no documento "Modelo de Governo/Membros dos Orgos Sociais"
(,;r:;;?sz:::fo das sinteses curriculares dos membros dos S Incluido no documento "Modelo de Governo/Membros dos Orgdos Sociais"
Esforgo Financeiro Publico S
Ficha Sintese S
Informagdo Financeira histérica e atual S
Principios de Bom Governo S
- Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S Incluido no documento "Principios de Bom Governo"
- TransagOes relevantes com entidades relacionadas S Incluido no documento "Principios de Bom Governo"
- Outras transagdes S Incluido no documento "Principios de Bom Governo"
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios: S Incluido no documento "Principios de Bom Governo"
Econdmico S
Social S
Ambiental S
- Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S Incluido no documento "Principios de Bom Governo"
- Cddigo de etica S A Sociedade tem cddigo de conduta, incluido em "Principios de Bom Governo"
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Resumo do cumprimento das obrigacoes legais

Cumprimento

uantificagdo, Justificacdo / Referéncia ao ponto do
Cumprimento das Orientagdes legais - 2021 Q cdo/ cdo / p

Identificagao Relatério

S/N/N..
Objectivos de Gestdo

T II

Produto Bancério 63% ~ . )

Gastos com pessoal 87% Em'bo‘ra ndo tenh?m sido fixados

Gastos Gerais Administrativos 64% objetivos de gestdo e}ntr.e oEstadoea

Crédito a Clientes 55% SOFID.reportam—se niveis de

Garantias Emitidas 0% cumprimento do plano e orgamento.

Metas a Atingir constantes no PAO 2021
A SOFID foi excecionada do

Principios Financeiros de Referéncia N.A. cumprlmento do disposto ho n.4 do
artigo 158.9, do Decreto-Lei n.2
84/2019.

EBITDA/Eficiéncia operacional S 377% o EBITDA(r.1egat|vo) deterlorou—sg
377% relativamente ao ano anterior.
O récio dos gastos operacionais

Peso do Gastos/Volume de Negédcios S 138% sobrg o volume de nego.uos
deteriorou-se 24% relativamente ao
ano anterior.

Investimento S 26% A SOFID executou 36% do Plano de
Investimentos projetado.

Grau de execugdo do orcamento carregado no SIGO/SOE N.A.

Limites de Crescimento do Endividamento N.A.

Evolugdo do PMP a fornecedores S 0 dias

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears") S 0

Recomendagdes do acionista na ultima aprovagdo de contas

Recomendagdes N.A.

Remuneragbes/Honorarios

N&o atribuicdo de prémios de gestdo S

CA - redugdes remuneratdrias vigentes em 2021 S

Fiscalizagdo (CF/ROC/FU) - redugBes remuneratdrias vigentes em 2021 N.A.

Auditor - redu¢des remuneratérias vigentes em 2021 N.A.

EGP - artigo 322 e 33.2 do EGP

Ndo utilizagdo de cartdes de crédito S
Nio reembolso de despesas de representagdo pessoal S
Valor maximo das despesas associadas a comunicagdes S
Valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de s
servigo
Desy nao doc das ou confidenciais- n.2 2 do artigo 162 do RISPE e artigo
11.2 do EGP
Proibigdo de realizagdo de despesas ndo documentadas ou confidenciais S
Promog&o da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2 18/2014
N . . L. . http://www.sofid.pt/ |A informagdo referente as
Elaboragdo e divulgag¢do do relatério sobre as remunerag¢des pagas a N N N
S pt/a-sofid/relatorio- [remunerages pagas encontra-se no
mulheres e homens L.
e-contas relatério e contas.
http://www.sofid.pt,
Elaboragdo e divulgagdo de relatdrio anual sobre prevengdo da corrupgdo S pt/a-sofid/bom-
governo
Contratag&o Publica
Aplicagdo das Normas de contratagdo publica pela empresa N.A. . N
L . - L A SOFID ndo se encontra sujeita as
Aplicagdo das normas de contratagdo publica pelas participadas N.A. Y
X . L. regras da Contratacgdo Publica.
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A.
Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Publicas N

A SOFID foi excecionada do
Gastos Operacionais das Empresas Publicas N.A. cumprimento do disposto no n.24 do
artigo 158.2, do Decreto-Lei n.2 84/2019.

Contratagdo de estudos, pareceres, projetos e consultoria (artigo 49.2 do DLEO 2019) N.A.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28.2 do DL 133/2013)
Disponibilidades e aplicagdes centralizadas no IGCP
Disponibilidades e aplicagdes na Banca Comercial

Auditorias do Tribunal de Contas

N N&o foram recebidas quaisquer
Recomendagdes N.A.

recomendagdes.
Elaboragdo do Plano para a igualdade conforme determina o art.2 7.2 da Lei 62/2017, s https://www.sofid.pt
de 1 de agosto [institucional/
Apresentagdo da demonstragdo nao financeira N.A.
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O Conselho de Administracao propde que, relativamente ao exercicio de 2021, o Resultado Liquido de
EUR 164.643,25, seja transferido para Resultados Transitados.

Agradecimentos

A crise sanitdria prolongou-se por 2021, obrigando a Sociedade a recorrer ao teletrabalho e a solugdes
hibridas em diversos periodos do ano. O esforc¢o exigido para a manuteng¢do de um espirito de equipa e
da sua coesao foi, pois, maior e pertenceu a todos. O primeiro agradecimento vai, consequentemente,
para os colaboradores da SOFID cujo empenho nunca esmoreceu.

Um agradecimento aos acionistas pela confianca depositada, nomeadamente a CAF - Corporacao Andina
de Fomento pelo apoio de assisténcia técnica que nos permitiu colocar a SOFID num outro patamar
enquanto organizacao, e as equipas do Ministério d Negdcios Estrangeiros e do Ministério das Finangas
pelo muito apoio que sempre nos dedicaram.

Um agradecimento aos parceiros que nos fizeram crescer nas temadticas das alteragdes climaticas,
sustentabilidade e financiamento de género, nomeadamente a Associacdao EDFI e ao Banco Europeu de
Investimento.

Um agradecimento aos 6rgaos sociais, pelo seu inestimavel contributo no desempenho da Sociedade em
2021, destacando os administradores ndo executivos e o Conselho Fiscal pela sua dedicacdo,
disponibilidade e partilha de conhecimento.

Finalmente, um agradecimento aos nossos clientes pela confianca depositada e por partilharem do

desafio na promogado de investimentos com impacto no desenvolvimento sustentavel e nas comunidades
onde desenvolvem os seus negdcios.

Lisboa, 15 de margo de 2022
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Demonstrag¢oes Financeiras

Demonstracao de Resultados para o ano findo em 31 de dezembro de 2021

Demonstragao dos Resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Receitas de juros
Despesas com juros

Margem financeira

Resultados de taxas e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Outras receitas operacionais

Total de receitas operacionais

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
AmortizagOes do exercicio
Outras despesas operacionais

Total de despesas operacionais

Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado

Provisdes
Total de imparidade e provisdes

Resultado operacional

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total de impostos

Resultado liquido do exercicio

Resultado por agdo basico
Resultado por agdo diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Paulo Alexandre Grilo Loureiro

Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.

Notas

v

o O 00 N

10
11

12
12

13
13

Presidente:

Vogais:

SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

2021 2020

Euros Euros
440 540 458 958
(1486) (2369)
439 054 456 589
310322 354993
77 73
94 866 98 922
844319 910577
626 429 661 690
411684 269714
73289 74 157
20717 24 109
1132119 1029670
222711 99 805
(715 466) 70333
(492 755) 170138
204 955 (289 231)
14 036 13 603
26 276 (118 057)
40312 (104 454)
164 643 (184 777)
0,01 (0,01)
0,01 (0,01)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira

Vilela Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.

Balanco em 31 de dezembro de 2021 e 2020

2021 2020
Notas Euros Euros
Ativos
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 14 3109 609 5207558
Ativos financeiros ao custo amortizado:
AplicagBes em instituicGes de crédito 15 2279300 2279300
Crédito a clientes 16 11673033 10033177
Instrumentos de divida 17 52732 53089
Outros valores a receber 18 4583 740
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 19 5494 3504
Ativos tangiveis 20 97 216 165761
Ativos intangiveis 21 - -
Ativos por impostos correntes 22 5159 7 569
Ativos por impostos diferidos 23 802 548 828 824
Outros ativos 24 129759 172 481
Ativos Totais 18 159433 18 752 003
Passivos
Provisdes para garantias e outros compromissos 25 5000 720 466
Passivos por impostos correntes 22 11626 11223
Passivos por impostos diferidos 23 - -
Outros passivos 26 317812 359962
Passivos Totais 334438 1091651
Capital Proprio
Capital 27 18723 110 18723110
Outras reservas e lucros retidos 28 e 29 (1062 758) (877 981)
Lucros / (prejuizos) do exercicio 164 643 (184 777)
Capital Préprio Total 17 824 995 17 660 352
18 159433 18 752 003
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Paulo Alexandre Grilo Loureiro Presidente:  Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vogais:  Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira
Vilela Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Atividades Operacionais

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos:
Juros, comissdes e outras receitas equiparados recebidos
Juros, comissdes e outras despesas equiparados pagos
Pagamentos a empregados e a fornecedores
Outros resultados

(Aumento) diminuigdo nos ativos operacionais:
Fundos de curto prazo sobre outras institui¢cdes de crédito
Créditos sobre clientes

Caixa liquida das atividades operacionais
antes dos impostos sobre rendimentos

Impostos sobre os lucros pagos

Caixa liquida das atividades operacionais

Atividades de Investimento

Ganhos/ (perdas) de ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Ganhos/ (perdas) de Instrumentos de divida ao custo amortizado
Aquisigdo de ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Aquisi¢do de instrumentos de divida ao custo amortizado
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis

Caixa liquida das atividades de investimento

Atividades de Financiamento

Juros de passivos de locagbes
Reembolso de passivos de locagdes

Caixa liquida das atividades de financiamento

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

Caixa e seus equivalentes engloba:

Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem

Total

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Paulo Alexandre Grilo Loureiro

2021 2020

Notas Euros Euros
791561 719 450
(939) (1336)
(1067 909) (956 133)
61343 (2749)
(215 944) (240 768)
- 5052374
(1791593) 423 692
(1791593) 5476 066
(2007 537) 5235298
22 (11 223) (11 565)
(2018 760) 5223733
1466 1466
(1913) (2062)
(3912) -
(4 359) (596)
(1479) (2 449)
(73 351) (78 839)
(74 830) (81 288)
(2 097 949) 5141849
5207558 65709
3109 609 5207558
14 3109 609 5207 558
3109 609 5207558

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente:  Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vogais:  Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira

Vilela Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Demonstragao do Rendimento Integral

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Elementos que poderdo vir a ser reclassificados
para a demonstragdo de resultados

Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integra

Impostos

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos

Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Paulo Alexandre Grilo Loureiro Presidente:

Vogais:

2021 2020

Euros Euros
164 643 (184 777)
164 643 (184 777)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vasco Miguel AlImeida Varanda Pereira
Vilela Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Demonstragao das Alterag6es dos Capitais Proprios

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em Euros)

Total do Resultado
capital Reserva Outras Resultados liquido do
préprio Capital legal reservas transitados exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2019 17 845 129 18723110 - 34376 (547 982) (364 375)
Aplicagdo de resultados - - - - (364 375) 364 375
Resultado liquido do exercicio (184 777) - - - - (184 777)

Saldos em 31 de dezembro de 2020 17 660 352 18723110 - 34376 (912 357) (184 777)
Aplicagdo de resultados - - - - (184 777) 184 777
Resultado liquido do exercicio 164 643 - - - - 164 643

Saldos em 31 de dezembro de 2021 17 824 995 18723110 - 34376 (1097 135) 164 643
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Paulo Alexandre Grilo Loureiro Presidente: Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vogais: Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira

Vilela Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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Notas as Demonstrag¢oes Financeiras

Nota 1

Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacgao

A SOFID - Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
(“Sociedade”) foi constituida por escritura publica no decurso do més de outubro de 2007.

A Sociedade tem por objeto a pratica das operacdes permitidas aos bancos, excetuando a rececao de
depdsitos ou outros fundos reembolsaveis.

O objeto da Sociedade é prosseguido de forma a contribuir para o desenvolvimento sustentdvel de paises
em desenvolvimento, em articulacdo com os objetivos e a estratégica do Estado Portugués em matéria
de economia, cooperacdo e ajuda publica ao desenvolvimento e, sem prejuizo das demais operacoes
permitidas pela lei aplicdvel, através, designadamente de:

¢ Concessao de empréstimos;

¢ Concessao de garantias;

¢ Participacdo de carater temporario no capital social de empresas;

e Prestacdo de servigos de consultadoria em matéria de investimentos e formas de financiamento;

¢ Desenvolvimento de quaisquer outras acdes que se revelem Uteis para o sucesso das iniciativas de
investimento em paises em desenvolvimento.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2015, de 30 de dezembro, as demonstragdes
financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2017. As IFRS incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretacbes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos
orgdos antecessores.

A Sociedade adotou as IFRS e interpreta¢des de aplicagdo obrigatdria para os periodos que se iniciaram
em ou apods 1 de janeiro de 2021. As politicas contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas na
preparacao das demonstragdes financeiras do periodo anterior.

As demonstragGes financeiras estdo expressas em Euros e foram preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os ativos financeiros e passivos
financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e ativos e passivos nao
financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico.
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A preparacao de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que a Sociedade efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os
montantes de receitas, despesas, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderdo ter impacto sobre as atuais estimativas e julgamentos.

As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparacao das demonstracdes financeiras, encontram-se
analisadas na nota 2.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdao em 31 de
janeiro de 2022.

1.2 Instrumentos financeiros (IFRS 9)

1.2.1 Ativos financeiros

1.2.1.1 Classificagao, reconhecimento inicial e mensurag¢ao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes
categorias:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado;

ii Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacdo é efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:

— o modelo de negécio da Sociedade para a gestdo do ativo financeiro; e
— as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.
Avaliagéo do modelo de negdcio

A Sociedade procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagdo do modelo de negécio no
qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor
forma como é que os ativos sdo geridos e como é que a informagdo é disponibilizada aos 6rgdos de gestao.

Avaliagdo se os cash-flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI -
Solely Payments of Principal and Interest)
Para efeitos desta avaliagdao, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu
reconhecimento inicial. “Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco
de crédito associado ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros
riscos e despesas associados a atividade (ex. risco de liquidez e despesas administrativas), bem como uma
margem de lucro.

Na avaliacdo dos instrumentos financeiros em que os cash-flows contratuais se referem exclusivamente
ao recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais originais do instrumento.
Esta avaliacdo incluiu a andlise da existéncia de situagGes em que os termos contratuais possam modificar
a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a condig¢do de SPPI.
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No processo de avalia¢do, a Sociedade teve em consideragao:

— eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

caracteristicas que resultem em alavancagem;

cldusulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

caracteristicas que possam modificar a compensacao pelo valor temporal do dinheiro.
Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente como critério SPPI, se:

— o ativo financeiro for adquirido ou originado comum prémio ou desconto relativamente ao valor
nominal contratual;

— 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido
dos juros contratuais periodificados, mas ndo pagos (poderd incluir uma compensacao razoavel pelo
pagamento antecipado); e

— o justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.
1.2.1.1.1 Ativos financeiros ao custo amortizado
Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

— O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a detengao de ativos para
recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

— Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” inclui aplicagdes em instituicdes de crédito,
crédito a clientes, outros valores a receber e instrumentos de divida geridos com base num modelo de
negdcio cujo objetivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais (obrigacGes de divida publica).

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

As aplicacBes em instituicdes de crédito e os créditos a clientes sao reconhecidos na data em que os

fundos sdo disponibilizados a contraparte. Os instrumentos de divida sdo reconhecidos na data da
negociagdo, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a adquiri-los.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas
de crédito esperadas (nota 1.2.1.4), as quais sdo registadas por contrapartida da rubrica “Imparidade de
ativos financeiros ao custo amortizado”.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Receitas de juros”,
com base no método da taxa de juro efetiva e de acordo com os critérios descritos na nota 1.2.3.

Os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento sdo registadas na rubrica "Ganhos
/ (perdas) com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado".1.2.1.1.2
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
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Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” se cumprir cumulativamente as seguintes condicoes:

— o0 ativo financeiro é detido num modelo de negdcio em que o objetivo é a recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais e a venda desse ativo financeiro;

— os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para
negociacdo, nem uma retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentracao de
atividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3, a Sociedade pode optar irrevogavelmente por classifica-
lo na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral" (FVOCI).

Esta opcgdo é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e estad apenas disponivel para
os instrumentos financeiros que cumpram a definicdao de instrumentos de capital prevista na IAS 32, ndo
podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na
esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das excecdes previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS 32.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo
mensurados ao justo valor. As variacdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua alienacdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para uma rubrica especifica de
resultados designada “Ganhos ou perdas como desreconhecimento de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral”.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral estdo também sujeitos,
desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas (nota 1.2.1.4). As perdas por imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por contrapartida
de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro no balanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos na rubrica de “Receitas de juros” com base no método da taxa de juro efetiva e de
acordo com os critérios descritos na nota 1.2.3.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo
mensurados ao justo valor. As variagcbes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao seu recebimento.

Ndo é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral, sendo os respetivos ganhos ou perdas acumulados registados em variagdes de justo valor

transferidos para Lucros retidos no momento do seu desreconhecimento.

1.2.1.1.3 Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
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Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
(FVPL) se o modelo de negdcio definido pela Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus
fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem as condicdes acima descritas para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI).

Adicionalmente, a Sociedade pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que cumpra os
critérios para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, ao justo valor através de resultados, no
momento do seu reconhecimento inicial, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na
mensuracdo ou no reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracdo
de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Considerando que as transacGes efetuadas pelo Sociedade no decurso normal da sua atividade sdao em
condicbes de mercado, os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as despesas ou receitas associadas as transagées reconhecidos em
resultados no momento inicial. As variacGes subsequentes de justo valor destes ativos financeiros sdo
reconhecidas em resultados.

A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na rubrica de "Receitas
de juros" com base na taxa de juro efetiva de cada transacao.

1.2.1.2 Reclassificagdo entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de negdcio utilizado
na sua gestdo for alterado. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados.

A reclassificacdo é aplicada prospetivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.

N3ao é permitida a reclassificagdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral, nem de instrumentos financeiros designados ao justo valor através
de resultados.

1.2.1.3 Modificagdo e desreconhecimento de ativos financeiros
Principios gerais
i) A Sociedade desreconhece um ativo financeiro quando, e apenas quando:

— Os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram; ou

— Transfere o ativo financeiro tal como definido nos pontos ii) e iii) abaixo e a transferéncia satisfaz as
condicbes para o desreconhecimento de acordo com o ponto iv).

ii) A Sociedade transfere um ativo financeiro se, e apenas se, se verificar uma das situaces seguintes:

— Transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro; ou

— Retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro, mas
assumir uma obrigac¢do contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios num acordo que
satisfaca as condigcGes previstas no ponto iii).
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iii) Quando a Sociedade retém os direitos contratuais de receber os fluxos resultantes de caixa de um ativo
financeiro (o «ativo original»), mas assume uma obrigacdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma
ou mais entidades (os «destinatarios finais»), a Sociedade trata a transacdo como uma transferéncia de
um ativo financeiro se, e apenas se, todas as trés condi¢des que se seguem forem satisfeitas:

— A Sociedade ndo tem qualquer obrigacdo de pagar quantias aos destinatarios finais a menos que
receba quantias equivalentes resultantes do ativo original. Os adiantamentos a curto prazo pela entidade
com o direito de total recuperagdo da quantia emprestada acrescida dos juros vencidos as taxas de
mercado nao violam esta condicdo;

— A Sociedade esta proibida pelos termos do contrato de transferéncia de vender ou penhorar o ativo
original que ndo seja como garantia aos destinatdrios finais pela obrigacao de lhes pagar fluxos de caixa;
e

— A Sociedade tem uma obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba em nome dos
destinatarios finais sem atrasos significativos. Além disso, ndo tem o direito de reinvestir esses fluxos de
caixa, exceto no caso de investimentos em dinheiro ou seus equivalentes (tal como definido na IAS 7 -
DemonstracGes dos Fluxos de Caixa) durante o curto periodo de liquidacdo entre a data de recebimento
e a data da entrega exigida aos destinatdrios finais, e os juros recebidos como resultado desses
investimentos sdo passados aos destinatarios finais.

iv) Quando a Sociedade transfere um ativo financeiro (ver ponto ii acima), deve avaliar até que ponto
retém os riscos e beneficios decorrentes da propriedade desse ativo. Neste caso:

— Se a Sociedade transferir substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade
do ativo financeiro, desreconhece o ativo financeiro e reconhece separadamente como ativos ou passivos
guaisquer direitos e obrigacdes criados ou retidos com a transferéncia;

— Se a Sociedade retém substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do
ativo financeiro, continua a reconhecer o ativo financeiro;

— Se a Sociedade nado transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes
da propriedade do ativo financeiro, deve determinar se reteve o controlo do ativo financeiro. Neste caso:

a) Se a Sociedade ndo reteve o controlo, deve desreconhecer o ativo financeiro e reconhecer
separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigacGes criados ou retidos com a
transferéncia;

b) Se a Sociedade reteve o controlo, deve continuar a reconhecer o ativo financeiro na medida do seu
envolvimento continuado no ativo financeiro.

v) A transferéncia dos riscos e beneficios referida no ponto anterior é avaliada por comparagdo da
exposicdo da Sociedade, antes e depois da transferéncia, a variabilidade das quantias e momentos de
ocorréncia dos fluxos de caixa liquidos resultantes do ativo transferido.

vi) A questdo de saber se a Sociedade reteve ou ndo o controlo (ver ponto iv acima) do ativo transferido
depende da capacidade daquele que recebe a transferéncia para vender o ativo. Se aquele que recebe a
transferéncia tiver capacidade pratica para vender o ativo na sua totalidade a um terceiro ndo relacionado
e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem necessitar de impor restri¢cées adicionais a
transferéncia, considera-se que a Sociedade ndo reteve o controlo. Em todos os outros casos, considera-
se que a Sociedade reteve o controlo.

Crédito abatido ao ativo (write-off)
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A Sociedade reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expetativas razodveis de recuperar
um ativo na sua totalidade ou parcialmente. Este registo ocorre apds todas as acdes de recuperagdo
desenvolvidas pela Sociedade se revelarem infrutiferas. Os créditos abatidos ao ativo sdo registados em
contas extrapatrimoniais.

1.2.1.4 Perdas por imparidade
1.2.1.4.1 Instrumentos financeiros sujeitos ao reconhecimento de perdas por imparidade

A Sociedade reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em instrumentos
financeiros registados nas seguintes rubricas contabilisticas:

1.2.1.4.1.1 Ativos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de balango destes
ativos financeiros por contrapartida da rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado”
(em resultados).

1.2.1.4.1.2 Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, por contrapartida de outro rendimento integral (ndo reduzem o valor de
balanco destes ativos financeiros).

1.2.1.4.1.3 Compromissos de crédito e garantias financeiras

As perdas por imparidade associadas a compromissos de crédito e garantias financeiras sdo reconhecidas
no passivo, na rubrica “ProvisGes para garantias e outros compromissos”, por contrapartida da rubrica
“Provisdes” (em resultados).

1.2.1.4.2 Classificagdo dos instrumentos financeiros por stages

A Sociedade determina as perdas de crédito esperadas de cada opera¢ao em fungao da deterioragdo do
risco de crédito verificada desde o seu reconhecimento inicial. Para este efeito, as operagdes sao
classificadas num dos seguintes trés stages:

— Stage 1: sdo classificadas neste stage as operag¢des em que nao se verifica um aumento significativo
no risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a operagdes
classificadas neste stage correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de um evento de
default que podera ocorrer num periodo de 12 meses apds a data de reporte (perdas de crédito esperadas
a 12 meses).

— Stage 2: sdo classificadas neste stage as operacdes em que se verifica um aumento significativo do
risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial (nota 1.2.1.4.3), mas que nao estdo em situacdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a operacdes classificadas neste stage correspondem as
perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo
de vida residual esperado das operacdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

— Stage 3: sdo classificadas neste stage as opera¢lGes em situacdo de imparidade. As perdas por

imparidade associadas a operagdes classificadas neste stage correspondem a perdas de crédito esperadas
“lifetime”.
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1.2.1.4.3 Aumento significativo de risco de crédito

O aumento significativo do risco de crédito é determinado de acordo com um conjunto de critérios
maioritariamente quantitativos, mas também qualitativos. Esses critérios baseiam-se principalmente em
graus de risco dos clientes, na sua respetiva evolucao com vista a detetar aumentos significativos da
Probabilidade de Default (PD), complementados com outro tipo de informagdo na qual se salienta o
comportamento dos clientes perante outras entidades do sistema financeiro.

1.2.2 Passivos financeiros
1.2.2.1 Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados numa das seguintes
categorias:

— Passivos financeiros ao justo valor através de resultados;

— Passivos financeiros ao custo amortizado.
1.2.2.1.1 Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Classificagdo

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao justo valor através de
resultados” incluem:

a) Passivos financeiros detidos para negociagado

Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objetivo de recompra no curto prazo, os que
facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de
um padrado recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado
(exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura).

b) Passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”)

A Sociedade pode designar irrevogavelmente um passivo financeiro ao justo valor através de resultados,
no momento do seu reconhecimento inicial, se for cumprida pelo menos uma das seguintes condicdes:

— 0O passivo financeiro é gerido, avaliado e reportado internamente ao seu justo valor; ou

— A designagdo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transagdes.
Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com as despesas ou receitas associadas as transacdes reconhecidos em resultados no momento
inicial.

As variacOes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo reconhecidas da seguinte forma:

— Avaria¢do no justo valor atribuivel a altera¢des do risco de crédito do passivo é reconhecida em outro
rendimento integral;

— O valor remanescente da variacdo no justo valor é reconhecido em resultados.
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A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecido na rubrica de
"Despesas com juros" com base na taxa de juro efetiva de cada transacao.

1.2.2.1.2 Passivos financeiros ao custo amortizado
Classificacdo

Os passivos financeiros que ndao foram classificados ao justo valor através de resultados, sdo mensurados
ao custo amortizado.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacao, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos
financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos na rubrica de “Despesas com juros”, com base no
método da taxa de juro efetiva.

1.2.2.2 Reclassificagdo entre categorias de passivos financeiros
N3o sdo permitidas reclassificagdes de passivos financeiros.
1.2.2.3 Desreconhecimento de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou
extintos.

1.2.3 Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de "Receitas de juros" ou "Despesas com juros" (margem
financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinac¢do da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando eventuais perdas
por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da
taxa de juro efetiva, custos de transa¢do e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com
a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

As receitas com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no stage 1 ou 2 sdo
apurados aplicando a taxa de juro efetiva de cada contrato sobre o seu valor de balango bruto. O valor de
balanc¢o bruto de um contrato é o seu custo amortizado, antes da deduc¢do da respetiva imparidade. Para
os ativos financeiros incluidos no stage 3, os juros sdo reconhecidos em resultados com base no seu valor
de balanco liquido (deduzido de imparidade). O reconhecimento de juros é realizado sempre de forma
prospetiva, i.e. para ativos financeiros que entrem em stage 3 os juros sdo reconhecidos sobre o custo
amortizado (liquido de imparidade) nos periodos subsequentes.

1.3 Compensagao de instrumentos financeiros

44



Ativos e passivos financeiros sdao apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu
valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

1.4 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzidos das respetivas amortizacoes
acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao
dos bens.

As despesas subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidas apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutengao e

reparacao sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagGes referentes aos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes,
as seguintes taxas de amortizacao que refletem a vida util esperada dos bens:

Numero de anos

Imdveis:

Obras em imdveis arrendados 5
Equipamento:

Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 4a5
Equipamento informdtico 3

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

1.5 Ativos intangiveis

As despesas incorridas com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizadas, assim
como as despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementacdo. Estas despesas
sdo amortizadas de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos, a qual se situa nos 6 anos.
As despesas diretamente relacionadas com o desenvolvimento de aplica¢des informaticas, sobre as quais
seja expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidas e registadas como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com servicos informaticos sdo reconhecidos como despesas

guando incorridos.

1.6 Locagoes
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A Sociedade classifica as operagdes de locacdo cumprindo os critérios definidos na IFRS 16 — Locacoes.
Esta norma estabelece os requisitos relativamente ao ambito, classificacdo reconhecimento e
mensuracao de locagdes:

— Na ¢tica do locador, as locagdes sdo classificadas como locagGes financeiras ou locagdes operacionais;

— Na ética do locatario, a norma define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos de locac¢ao, que
resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locacao para todos os
contratos de locacdo a excecao das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatdrio podera optar pela isencdo de reconhecimento
prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer os pagamentos de locacdo associados a
esses contratos como despesas.

A Sociedade optou por nao aplicar esta norma aos contratos de loca¢do a curto prazo, menor ou igual a
um ano e aos contratos de locagdo em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este
efeito o montante de Euros 5.000. Foi utilizada, também, a op¢do de ndo aplicar esta norma a locagoes
de ativos intangiveis.

Defini¢ao de locagao

A nova definicdo de locacdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato
constitui ou contém uma locagdo se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado,
ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de
orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma retribuicao.

Impactos na ética do locatario

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12
meses ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor unitdrio reduzido:

— Um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locacdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de
incentivos a locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remog¢ao do ativo
subjacente e/ou com a restauracdo do local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado
de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagdo
de cada contrato e a testes de imparidade);

— Um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da
locacdo (NPV), o que inclui:
- pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;
- pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente
utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
- as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual;
- o precgo do exercicio de uma opg¢do de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente certo de exercer
essa opgao;
- pagamentos de san¢des por rescisdo da locacdo, se o prazo da locacdo refletir o exercicio de uma
opc¢ao de rescisdo da locacdo pelo locatario.

Dado que nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacdo (paragrafo 26 da IFRS
16), os pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do
locatario, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo. Para os contratos com
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termo é considerada essa data como data fim da locagdo, para os outros contratos sem termo é avaliado
o prazo no qual o mesmo tera forga executéria.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
— Pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;
— Pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacao;

— A quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou altera¢des da
locagdo, bem como para refletir a revisdo de pagamentos de locagao fixos em substancia e a revisdo do
prazo da locagao.

A Sociedade reavalia um passivo de locacgdo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob
direito de uso) sempre que:

— Houver uma alteracdo do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opg¢do de compra do ativo
subjacente, o passivo de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos
utilizando uma taxa de desconto revista;

— Houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locacdo resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar
esses pagamentos, o passivo de locacdo é remensurado, descontando os pagamentos de locacgdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos pagamentos de locacdo resulte
de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto
revista);

— Um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracdo a loca¢do nado é contabilizada como uma locacao
distinta, o passivo de locacao é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando
uma taxa de desconto revista.

A Sociedade n3do efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da
vida util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo
transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de
a Sociedade ir exercer uma opc¢do de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado
desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizacdo
comeca na data de entrada em vigor da locacao.

A adocdo da norma implica alteraces nas demonstracées financeiras da Sociedade, nomeadamente:
— Na demonstragao dos resultados:
(i) registo em Margem financeira da despesa de juros relativo aos passivos de locagdo;

(i) registo em Outras despesas administrativas dos montantes relativos a contratos de locacdo de curto
prazo; e

(iii) registo em Amortizaces do exercicio do custo de deprecia¢do dos ativos sob direito de uso.

— No balango:
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(i) registo em Ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e
(i) registo em Qutros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.

— Na demonstrac¢do dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos operacionais antes das variacdes nos ativos e
passivos — Pagamentos a empregados e a fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locagdo
de curto prazo e a contratos de locacdo de ativos de baixo valor e a rubrica Reembolso de passivos de
locagBes inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de locagoes.

Impacto na ética do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagbes como financeiras ou
operacionais, ndo implicando alterac¢des significativas face ao definido na IAS 17.

1.7 Impostos sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas tempordrias
entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja
uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais prdprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliacdo de ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que |lhes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando
as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que
venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdao reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal.

Os ativos por impostos diferidos sdao reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes, e (ii) os ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre
a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos
por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,
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em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam
liquidados ou recuperados.

1.8 Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigac¢do presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

A mensuracao das provisdes tem em conta os principios definidos no IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectdvel, ao resultado mais provavel das acées em curso e tendo em conta os riscos
e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisoes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera
o risco associado a obrigacao.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporg¢do dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obriga¢des para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

1.9 Reconhecimento de receitas resultantes de taxas e comissoes

As receitas resultantes de taxas e comissdes sdo reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

¢ Quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efetuado no periodo a que se respeitam;

e Quando resultam de uma prestagao de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido
servigo esta concluido.

Quando sdao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, as receitas
resultantes de taxas e comissdes sdo registadas na margem financeira.

1.10 Reporte por segmentos

A Sociedade ndo detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados num mercado
publico, pelo que optou por ndo apresentar informacao relativa aos segmentos de negdcio e geografico,
conforme permitido pela IFRS 8.

1.11 Resultado por agao

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas da
Sociedade pelo nimero médio ponderado de a¢des ordinarias em circulagdo, excluindo o nimero médio
de agbes ordinarias detidas pela Sociedade. Para o cdlculo dos resultados por acado diluidos, o nimero
médio ponderado de ag¢des ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a refletir o efeito de todas as
potenciais a¢es ordinarias diluidoras.

49



1.12 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do/ contratagao,
onde se incluem a caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem.

1.13 Transag¢des em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cdmbio na data da transacao ou, sempre
gue apropriado, é usada a taxa de fecho do periodo anterior. Os ativos e passivos monetdrios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor
na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversao sdao reconhecidas em resultados. Os
ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histdrico sdao
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos
ndao monetdrios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excec¢do daqueles reconhecidos em ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral,
cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais préprios.

Nota 2

Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracao
das demonstracdes financeiras

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efetue julgamentos e faca estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo discutidas nesta nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo. Uma descrigao alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é
apresentada na nota 1 as demonstragdes financeiras.

Considerando que, em algumas situagdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracao, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efetuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira
da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para possibilitar um melhor
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sao mais apropriadas.

Instrumentos financeiros - IFRS 9

Classificacdo e mensuracdo

A classificacdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (analise das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para concluir se os mesmos correspondem unicamente a
pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida) e do teste do modelo de negécio.
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A Sociedade determina o modelo de negdcio tendo em consideragdao a forma como os grupos de ativos
financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliacdo requer
julgamento, na medida em que tém que ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: a forma
como o desempenho dos ativos é avaliada; os riscos que afetam o desempenho dos ativos e a forma como
esses riscos sao geridos.

A Sociedade monitoriza os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de
outro rendimento integral que sejam desreconhecidos antes da sua maturidade, para perceber os motivos
subjacentes a sua alienacdo e determinar se sdo consistentes com o objetivo do modelo de negdcio
definido para esses ativos. Esta monitorizacdo insere-se no processo de avaliacao continua pelo Sociedade
do modelo de negdcio dos ativos financeiros que permanecem em carteira, para determinar se o mesmo
é adequado e, caso nao seja, se houve uma alteracdo do modelo de negdcio e consequentemente uma
alteracdo prospetiva da classificacao desses ativos financeiros.

Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado

A determinacdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e
estimativas relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte temporal
de 12 meses, para os ativos em stage 1, e as perdas esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia
de um evento de default em algum momento até a data de maturidade do instrumento financeiro, para
os ativos em stage 2 e stage 3. Um ativo é classificado em stage 2 sempre que se verifiqgue um aumento
significativo no respetivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliacdo da existéncia
de um aumento significativo do risco de crédito, a Sociedade tem em consideragdo informagao qualitativa
e quantitativa, razodvel e sustentavel.

Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensura¢do das perdas de
crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da probabilidade de
incumprimento num determinado periodo temporal, cujo cdlculo é efetuado com base em dados
histdricos, pressupostos e expectativas sobre as condi¢bes futuras.

Perda dado o incumprimento:

Corresponde a uma estimativa da perda num cendrio de incumprimento. E baseada na diferenca entre os
fluxos de caixa contratuais e os que a Sociedade espera receber, por via dos fluxos de caixa gerados pelo
negdcio do cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento da estimativa de perda dado o
incumprimento, tem por base, entre outros aspetos, os diferentes cenarios de recuperagao, informacao
histdrica, as despesas envolvidas no processo de recuperacgao e a estimativa de valorizagdo dos colaterais
associados as operacdes de crédito.

Impostos sobre os lucros

A determinacdao do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacdes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto
a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.
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Foi aprovada na Reunido Plendria n.2 108 em 19 de julho de 2019 a Proposta de Lei n.2 178/XIll, que veio
estabelecer o regime fiscal das imparidades de crédito e das provisdes para garantias para os periodos de
tributacdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2019, prevendo a aproximacdo entre as regras
contabilisticas e fiscais para efeitos da dedutibilidade dos gastos com o refor¢co das imparidades de
crédito.

Até ao final do exercicio de 2023 continuardo a ser aplicadas as regras em vigor até 2018, salvo se for
exercida antecipadamente a opcao pela aplicacdo do novo regime.

Na estimativa de lucro tributavel do exercicio foi considerada a manutencao das regras fiscais em vigor
até 2018, assumindo-se o ndo exercicio antecipado da opcao pela aplicacdo do novo regime.

Nas projecdes de lucros tributaveis futuros, nomeadamente para efeitos na andlise de recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2018, foram consideradas as
regras fiscais em vigor em 2018, idénticas as vigentes nos periodos de 2015, 2016 e 2017, e que através
de Decretos-Regulamentares publicados no final de cada um dos referidos anos estabeleceram que os
limites previstos no Aviso do Banco de Portugal n.2 3/95 e outras normas especificas deviam ser
considerados para efeitos do apuramento dos montantes maximos das perdas por imparidade aceites
para efeitos fiscais.

Na atualizagdo da referida andlise de recuperabilidade dos impostos diferidos ativos a 31 de dezembro de
2020, foi considerada a aproximacao entre as regras contabilisticas e fiscais previstas na referida Proposta
de Lei n.2 178/XIll, assumindo-se o ndo exercicio antecipado da sua aplicacdo durante o periodo de
adaptacdo de 5 anos nela previsto.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro anos (ou durante o periodo de exercicio do direito de qualquer dedugéo
ou crédito de imposto, caso tal tenha sido efetuado). Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria
coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é
conviccao do Conselho de Administracdo da Sociedade, de que ndo havera corregdes significativas aos
impostos sobre lucros registados nas demonstragées financeiras.

Nota 3

Margem financeira

Esta rubrica é composta por:

2021 2020
Euros Euros

Receitas de juros:
De aplicagGes em instituicGes de crédito - 134
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De crédito a clientes 439.431 457.704
De titulos de divida 1.109 1.120

440.540 458.958

Despesas com juros:

Juros de locagGes 1.486 2.369
1.486 2.369
Margem financeira 439.054 456.589

A rubrica de receitas de juros é originada, na sua totalidade, por ativos financeiros registados ao custo
amortizado.

As receitas e despesas resultantes de taxas e comissdes que sao registados em resultados na rubrica
Receitas de juros, podem ser analisadas como segue:

2021 2020

Euros Euros
Despesas resultantes de comissGes pagas - -
Receitas resultantes de comissdes cobradas 79.305 86.229
79.305 86.229

A rubrica de aplicagdes em institui¢cdes de crédito, no montante de Euros 0 (2020: Euros 134) refere-se a
juros de aplicagdes de curto prazo celebradas com o Banco Comercial Portugués, S.A., a Caixa Geral de
Depdsitos, S.A. e o0 Banco BIC Portugués, S.A., conforme mencionado na nota 15.

Nota 4

Resultados de taxas e comissoes

Esta rubrica é composta por:

2021 2020
Euros Euros
Receitas de taxas e comissdes:
Por garantias prestadas 6.416 40.828
Por compromissos perante terceiros 44 784
Por servigos bancarios prestados 303.853 314.717
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Outras comissoes recebidas 948

311.261 356.329

Despesas de taxas e comissoes:
Por servicos bancarios prestados por terceiros 939 1.336
939 1.336
Resultados de taxas e comissbes 310.322 354,993

A rubrica Por garantias prestadas, no montante de Euros 6.416 (2020: Euros 40.828) refere-se a garantias

com a natureza de substitutos de crédito.

A rubrica Por servigos bancarios prestados, inclui o montante de Euros 246.929 (2020: Euros 288.810)
referente a comissdo cobrada pela gestdo do Fundo Portugués de Apoio ao Investimentos em

Mogambique, conforme mencionado na nota 31.

Nota 5

Resultados em operacdes financeiras

Esta rubrica é composta por:

2021
Euros

2020
Euros

Ganhos / (perdas) em ativos financeiros ao justo valor 77
através de resultados

73

77

73
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Nota 6

Outras receitas / (despesas) operacionais

Esta rubrica é composta por:

2021 2020
_ EBuros _ Euros
Receitas:
Reembolso de despesas 1.281 8.922
Rendimentos da prestacdo de servicos diversos - 90.000
Subsidios 91.500 -
Outras receitas operacionais 2.085 -
94.866 98.922
Despesas:
QuotizacgGes e donativos (18.010) (21.360)
Contribuigdo sobre o setor bancario (461) (537)
Adicional de solidariedade sobre o setor bancario (80) (88)
Contribuicdo para o Fundo de Resolugdo (1.284) (1.252)
Outras despesas operacionais (882) (872)
(20.717) (24.109)

74.149 74.813

A rubrica Reembolso de despesas inclui o montante de Euros 892 (2020: Euros 992) referente ao
reembolso de despesas efetuadas por clientes relacionadas com despesas de advogados por servigos
prestados na negociagao.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 0 (2020: Euros 5.000) referente ao reembolso de
despesas judiciais e honorarios de advogado incorridas com a cobranca de créditos.

A rubrica Subsidios no montante de Euros 91.500 (2020: Euros 0) refere-se quota parte reconhecida no
exercicio do subsidio recebido no ambito do acordo de cooperacgdo técnica com a Corporacion Andina de
Fomento, S.A..

A rubrica Outras receitas operacionais no montante de Euros 2.085 (2020: Euros 0) refere-se a diferencas
cambiais registadas no exercicio.

A rubrica Contribuicdo sobre o setor bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.2 55-A/2010.
A determinacdo do montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango
deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares (Tier 2) e os
depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos; e (ii) o valor nocional dos instrumentos
financeiros derivados.

A rubrica Adicional de solidariedade sobre o setor bancario é calculada de acordo com o disposto na Lei

n.2 27-A/2020. A determinacdo do montante a pagar incide igualmente sobre: (i) o passivo médio anual
apurado em balango deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos fundos préprios complementares
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(Tier 2) e os depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados.

A rubrica Contribuicdo para o Fundo de Resolucao inclui as contribui¢cdes periddicas obrigatdrias para o
Fundo Portugués, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.2 24/2013. As contribui¢cdes periddicas sdo
calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por
instrucdo, podendo ser ajustada em funcdo do perfil de risco da instituicdo, sobre a base de incidéncia
objetiva das referidas contribuicdes. As contribuicdes periddicas incidem sobre o passivo das instituicdes
participantes do Fundo, definido nos termos do artigo 102 do referido Decreto-Lei, deduzido dos
elementos do passivo que integram os fundos préprios de base e complementares e dos depdsitos
cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.

A rubrica Outras despesas operacionais inclui o montante de Euros 882 (2020: Euros 811) referente a
outros impostos indiretos registados no exercicio.

Nota 7

Despesas de pessoal

Esta rubrica é composta por:

2021 2020

Euros Euros
Remuneragoes 504.259 534.221
Encargos sociais obrigatérios 120.025 125.553
Outros encargos 2.145 1.916
626.429 661.690

O valor total de remuneragdes fixas atribuidas aos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo, no exercicio
de 2021, registado na rubrica RemuneragGes, ascendeu ao montante de Euros 123.074 (2020: Euros
125.323).

O valor acima referido pode ser analisado como se segue:

2021 2019

Euros Euros
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 84.027 83.927
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 39.047 -
Sara Maria Murta Ribeiro - (2.653)
Bernardo Forjaz Vieira Ivo Cruz - 44.049
123.074 125.323

Relativamente aos exercicios de 2021 e 2020, ndo foram atribuidas aos Orgdos de Administracdo e
Fiscalizagdao quaisquer importancias a titulo de remuneracgao variavel.
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Nos exercicios de 2021 e 2020, ndo existiram remunerac¢oes diferidas ndo pagas nem remuneragées
diferidas, pagas ou objeto de reducgbes resultantes de ajustamentos introduzidos em funcdao do
desempenho individual dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo.

Durante o exercicio de 2021, relativamente aos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo, foram ainda
suportados custos com contribuicdes para a Seguranca Social, fundo de pensdes e com o servico de
assisténcia médico-social (SAMS) no montante de Euros 36.449 (2020: Euros 35.750).

Nao foram efetuadas, no exercicio de 2021, novas contratacdes de colaboradores que se enquadrem num
dos critérios previstos no n.2 2 do artigo 1.2 do Aviso n.2 10/2011 do Banco de Portugal.

O valor total de outras regalias e compensacdes atribuidas aos Orgdos de Administracdo e Fiscalizac3o,
no exercicio de 2021, ascendeu ao montante de Euros 1.752 (2020: Euros 2.303).

O valor referido pode ser analisado como se segue:

2021 2020
Euros Euros
Gastos com comunicagbes:
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz 462 467
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto - -
Sara Maria Murta Ribeiro - 33
Bernardo Forjaz Vieira Ivo Cruz - 226
462 726
Gastos com viaturas ligeiras de passageiros:
Marta Carolina Mota Leite Machado Mariz - 541
Vasco Miguel Almeida Varanda Pereira Vilela Peixoto 1.290 -
Sara Maria Murta Ribeiro - 19
Bernardo Forjaz Vieira Ivo Cruz - 1.016
1.290 1.577
1.752 2.303

O efetivo médio de trabalhadores ao servico da Sociedade, distribuido por grandes categorias
profissionais, foi o seguinte:

2021 2020
Administragdo 2 2
Diretores e Subdiretores 6 6
Quadros técnicos 7 8
15 16
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Nota 8

Outras despesas administrativas

Esta rubrica é composta por:

2021 2020
Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 3.952 4.884
Impressos e material de consumo corrente 2.712 2.003
Material de higiene e limpeza 244 225
Outros fornecimentos de terceiros 836 1.337
Comunicacado e despesas de expedicao 8.521 8.393
Deslocacbes, estadas e representacao 1.807 2.085
Publicidade e edicdo de publicacdes 123 -
Conservacao e reparagao 19.218 16.267
Formacao de pessoal 1.508 2.735
Seguros 25.728 32.355
Avencas e honorarios 14.647 7.056
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 2.464 3.502
Informatica 75.093 84.974
Limpeza 5.755 5.587
Banco de dados 1.304 1.234
Outros servicos especializados 242.650 92.035
Outros servicos de terceiros 5.122 5.042

411.684 269.714

A rubrica Outros fornecimentos de terceiros inclui o montante de Euros 339 (2020: Euros 446) referente
a custos com alimentagao.

A rubrica Deslocag0es, estadas e representagdo no montante de Euros 1.807 (2020: Euros 2.085) refere-
se a viagens de promog¢ao da Sociedade.

A rubrica Conservagdo e reparagdo inclui o montante de Euros 16.330 (2020: Euros 15.926) referente a
despesas comuns de condominio.

A rubrica Seguros inclui o montante de Euros 12.485 (2020: Euros 13.237) referente a seguros de
responsabilidade civil.

A mesma rubrica inclui o montante de Euros 9.889 (2020: Euros 10.125) referente a seguros de saude.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 671 (2020: Euros 6.480) referente a seguros de
acidentes de trabalho.

A rubrica Avencas e honorarios inclui o montante de Euros 0 (2020: Euros 1.276) referente a honordérios
de advogados.
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A rubrica Informatica inclui o montante de Euros 41.793 (2020: Euros 58.547) referente a custos com
servicos técnicos informaticos ao ambiente aplicacional e com a solugdo tecnoldgica de gestdo off-site dos
servigos de backup.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 5.996 (2020: Euros 1.384) referente a custos com a
licenga de software onboard.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 8.856 (2020: Euros 13.530) referente a custos com o
servico de implementacao de sistema informatico de suporte ao negdcio.

A rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 76.948 (2020: Euros 75.719) referente
a custos com servicos prestados a Sociedade em regime de outsourcing.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 112.124 (2020: Euros 0) referente a encargos com
servicos de consultoria de negdcio e informatica em matéria de desenvolvimento organizacional.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 33.699 (2020: Euros 0) referente a encargos com
servicos de apoio ao exercicio de fun¢des do Conselho Fiscal no ambito do Aviso n.2 3/2020 do Banco de
Portugal.

Os honorarios reconhecidos como encargos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas sdo os
seguintes:

2021 2020
Euros Euros
Servicos de Auditoria e Revisao legal das contas 19.879 26.058

A rubrica Outros servicos de terceiros inclui o montante de Euros 1.585 (2020: Euros 0) referente a
participagdao em agdes e eventos.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 532 (2020: Euros 2.500) referente a taxa de
supervisao do Banco Central Europeu.

Nota 9

Amortizacdes do exercicio

Esta rubrica é composta por:

2021 2020
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis
Equipamento
Mobiliario e material 286 285
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Maquinas e ferramentas

Equipamento informatico 2.452 1.888
2.738 2.173
Direito de uso

Imodveis 59.022 59.548
Viaturas 11.529 12.436
70.551 71.984

73.289 74.157

Nota 10

Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado

A Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado, liquida de reversdes e recuperacdes, € analisada

como segue:
2021 2020
Euros Euros
Crédito concedido a clientes:
DotagoOes 246.683 457.851
Reversdes (23.039) (381.853)
223.644 75.998
Devedores e outras aplicagées:
Dotacgdes 14.269 53.114
Reversdes (15.202) (29.307)
(933) 23.807
222.711 99.805
Nota 11
Provisoes
As provisGes, liquidas de reversdes, sdo analisadas como segue:
2021 2020
Euros Euros
Provisbes para garantias e outros compromissos:
Dotacdes - 129.637
Reversdes (715.466) (59.304)
(715.466) 70.333
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Nota 12

Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como segue:

2021 2020
Euros Euros
Impostos correntes:
Do exercicio 14.036 11.223
Corregoes relativas a exercicios anteriores - 2.380
14.036 13.603
Impostos diferidos:
Diferengas temporarias 110.870 (38.108)
Prejuizos fiscais reportaveis (84.594) (79.949)
26.276 (118.057)
Total de impostos 40.312 (104.454)

A Sociedade estd sujeita a tributacdo em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
e correspondente Derrama.

O calculo do imposto corrente e diferido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foi
apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal, a taxa conjunta de 22,5%, de acordo
com o artigo 87.2 do Cddigo do IRC, na redagdo conferida pela Lei n.2 82-B/2014, de 31 de dezembro, e
com o artigo 18.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de setembro, acrescida de uma taxa adicional referente a
Derrama Estadual correspondente a 3% (para lucros tributdveis acima dos 1,5 milhGes de Euros), a 5%
(para lucros tributaveis acima de 7,5 milhdes de euros e até 35 milhdes de euros) e a 9% (para lucros
tributaveis acima de 35 milhdes de euros).

As declaragdes de autoliquidacdo da Sociedade ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenha havido reporte prejuizos
fiscais, dedugbes de crédito de imposto, bem como quaisquer outras deducbes (em que este prazo
passara a ser o do exercicio desse direito). Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquida¢des adicionais
de impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é
convic¢ao da Administracdo da Sociedade que, no contexto das demonstragdes financeiras, ndo ocorrerdo
encargos adicionais de valor significativo.
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A reconciliagdo da taxa de imposto é analisada como segue:

2021 2020
% Euros % Euros

Resultado antes de impostos 204.955 (289.231)
Imposto apurado com base na taxa de imposto 21,00% (43.041) 21,00% 60.739
Derrama 3,61% (7.391) 0,85% 2.472
Custos ndo dedutiveis 0,83% (1.693) (0,52%) (1.495)
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 2,91% (5.961) 8,49% 24.561
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (14,35%) 29.400 10,17% 29.400
Tributagdo auténoma 5,67% (11.626) (3,88%) (11.223)

19,67% (40.312) 36,11% 104.454

O montante de impostos diferidos reconhecidos em resultados é atribuivel as rubricas seguintes:

2021 2020
Euros Euros
Imparidade do crédito (50.110) (22.456)
Outras provisGes 160.980 (15.825)
Outros ativos - 173
Prejuizos fiscais (84.594) (79.949)
26.276 (118.057)
Nota 13
Resultados por acao
O resultado por a¢do é calculado da seguinte forma:
2021 2020
Euros Euros
Resultado liquido 164.643 (184.777)
Numero médio de acbes 23.403.888 23.403.888
Resultado por agdo basico 0,01 (0,01)
Resultado por acdo diluido 0,01 (0,01)

O resultado por ac¢do bdsico é calculado efetuando a divisdao do resultado atribuivel aos acionistas da
Sociedade pelo nimero médio ponderado de a¢des ordindrias em circulagdo durante o ano.
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O resultado por acdo dilui do é calculado ajustando o efeito de todas as potenciais a¢des ordindrias
diluidoras ao nimero médio ponderado de a¢Ges ordinarias em circulacdo e ao resultado liquido atribuivel

aos acionistas da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade nao detinha potenciais a¢des ordinarias diluidoras, pelo

gue o resultado por acdo diluido é igual ao resultado por acdo basico.

Nota 14

Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a

ordem

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Outros depdsitos a ordem 3.109.609 5.207.558
3.109.609 5.207.558
O escalonamento desta rubrica por prazos de vencimento é apresentado como segue:
2021 2020
Euros Euros
Até 3 meses 3.109.609 5.207.558
Nota 15
Aplicacdes em instituicOes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 2.279.300 2.279.300
PeriodificacOes - -
2.279.300 2.279.300
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O escalonamento desta rubrica por prazos de vencimento é apresentado como segue:

2021 2020
Euros Euros

De 3 meses alano 2.279.300 2.279.300
2.279.300 2.279.300

Em 31 de dezembro de 2021, a taxa de remuneracdao média destas aplicacdes em 2021 ascende a 0%
(2020: 0,01%).

Nota 16

Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Crédito vincendo:
Empresas

Operagdes de crédito 11.887.043 10.239.922
Contas correntes - -
Crédito sindicado - -
11.887.043 10.239.922

Particulares
Operacgodes de crédito - -
11.887.043 10.239.922

Crédito vencido:

Até 3 meses 216.379 -
De 3 meses a 1 ano - -
De 1 a3 anos - -
Mais de 3 anos - -
216.379 -
12.103.422 10.239.922
Imparidade do crédito (430.389) (206.745)
11.673.033 10.033.177
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A rubrica Operacoes de crédito respeita a contratos de crédito de médio e longo prazo.
A rubrica Contas correntes é constituida por contratos de crédito na forma de “revolving”.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestacdes vencidas e ndo cobradas, bem
como ao capital vincendo relativo a contratos em contencioso.

Adata de 31 de dezembro de 2021, a carteira de clientes inclui créditos que, face a dificuldades financeiras
do cliente, foram objeto de alteracdo das condi¢des iniciais do contrato no montante de Euros 418.949
0s quais apresentam uma imparidade de Euros 84.318.

A data de 31 de dezembro de 2020 os créditos em situac3o de reestruturacdo totalizavam o montante de
Euros 447.996 os quais apresentavam uma imparidade de Euros 90.009.

Os créditos renegociados sdo ainda objeto de uma andlise de imparidade que resulta da reavaliacdo da
expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas condi¢des contratuais, atualizada a taxa de
juro original efetiva tomando ainda em consideracdo os novos colaterais apresentados.

A carteira de crédito total que inclui, para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados,
detalhada por stage segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Stage 1:
Valor bruto 8.929.646 9.778.353
Imparidade (89.801) (98.280)
8.839.845 9.680.073
Stage 2:
Valor bruto 2.500.000 -
Imparidade (25.009) -
2.474.991 -
Stage 3:
Valor bruto 681.222 1.390.110
Imparidade (315.579) (823.932)
365.643 566.178
11.680.479 10.246.251

A carteira de crédito total apresentada no quadro acima inclui o crédito concedido a clientes no montante
de Euros 12.110.868 (2020: Euros 10.274.130) e as garantias e avales prestados (nota 30), no montante
de Euros 0 (2020: Euros 894.333).

A rubrica de imparidade foi determinada de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.2.1.4, incluindo a Provisdo para garantias e outros compromissos (nota 25) no montante de Euros
0 (2020: Euros 715.466).

65



O escalonamento da rubrica Crédito a clientes por prazos de vencimento é o seguinte como segue:

Até 3 meses

De 3 mesesalano
Dela5anos

Duragao indeterminada

2021 2020

Euros Euros
717.911 174.822
2.003.833 837.011
9.165.299 9.228.089
216.379 -
12.103.422 10.239.922

A rubrica Crédito a clientes, de acordo com o tipo de garantia, é apresentada como segue:

Crédito vincendo:

Créditos com garantias reais
Créditos sem garantias
Créditos com outras garantias

Crédito vencido:

Créditos com garantias reais
Créditos sem garantias
Créditos com outras garantias

2021 2020

Euros Euros
4.036.146 4.875.997
7.850.897 5.363.925
11.887.043 10.239.922
216.379 -
216.379 -
12.103.422 10.239.922

A exposicao do crédito vincendo por montante emprestado é apresentada como segue:

Capital vincendo:

Inferior a 250.000
Superior a 250.000 e inferior a 1.000.000
Superior a 1.000.000

Juros e rendimentos a receber

Comissoes ao custo amortizado:

Proveito
Custo

2021 2020

Euros Euros
43.343 45.777
984.000 1.708.333
10.867.146 8.520.020
11.894.489 10.274.130
52.567 50.035
(60.013) (84.243)
(60.013) (84.243)
11.887.043 10.239.922
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O crédito vincendo, de acordo com o tipo de taxa, é apresentado como segue:

2021 2020
Euros Euros
Crédito vincendo:
Taxa fixa - -
Taxa variavel 11.887.043 10.239.922
11.887.043 10.239.922

As taxas de juro médias por tipo de produto podem ser analisadas como segue:

2021 2020

Operacgodes de crédito 3,45% 3,54%

Os movimentos da Imparidade do crédito sdo analisados como segue:

2021 2020

Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 206.745 130.747
Dotagoes 246.683 457.851
Reversdes (23.039) (381.853)
Utilizagdes - -
Saldo em 31 de dezembro 430.389 206.745

Os juros e despesas sobre crédito vencido que ndo estejam cobertas por garantias reais sdo anuladas até
trés meses apds a data de vencimento da operacdo ou da primeira prestacdo em atraso. Os juros e
despesas ndo registadas, sobre os créditos acima referidos apenas sdo reconhecidas no exercicio que
venham a ser recebidas. A 31 de dezembro de 2021 a anulagdo de proveitos ascende a Euros 134.562
(2020: Euros 134.562).

Nota 17

Instrumentos de divida

Por forma a cumprir um requisito minimo de cobertura de liquidez de 100%, obrigatdrio a partir de 1 de
janeiro de 2018, 60% desde 1 de outubro de 2015, previsto no Regulamento n.2 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho ("CRR"), a Sociedade adquiriu uma carteira de obrigagdes do tesouro por forma a
deter ativos liquidos de alta qualidade.
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Esta rubrica é analisada como segue:

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

De emissores publicos
De outros emissores

2021 2020

Euros Euros
52.732 53.089
52.732 53.089

Em 31 de dezembro de 2021, a carteira de Instrumentos de divida é analisada como segue:

Valor Valor Justo
Data de Taxa nominal balanco Valor
Denominagao Pais vencimento de juro Euros Euros Euros
De emissores publicos:
OT 2.875% OCT2025 Portugal Outubro, 2025 2,875% 51.000 52.732 57.565
51.000 52.732 57.565

Em 31 de dezembro de 2020, a carteira de Instrumentos de divida é analisada como segue:

Valor Valor Justo
Data de Taxa nominal balanco Valor
Denominagao Pais vencimento de juro Euros Euros Euros
De emissores publicos:
0T 2.875% OCT2025 Portugal Outubro, 2025 2,875% 51.000 53.089 59.462
51.000 53.089 59.462
Nota 18
Outros valores a receber
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Outros devedores 89.257 86.347
89.257 86.347
Imparidade para outros valores a receber (84.674) (85.607)
4.583 740
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Os movimentos da imparidade para outros valores a receber sdo analisados como segue:

2021 2020

Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 85.607 61.800
Dotagdes 14.269 53.114
Reversoes (15.202) (29.307)
Utilizagdes - -
Saldo em 31 de dezembro 84.674 85.607

Nota 19

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica é composta pelas unidades de participacdo no Fundo de Compensacdo do Trabalho no
montante de Euros 5.494 (2020: Euros 3.504). As unidades de participacdo referem-se ao valor das
entregas para o fundo de capitalizacdo individual que visa garantir o pagamento até metade das
compensacdes devidas por cessacdo de contrato de trabalho conforme estabelecido pelo artigo 12.2 da

Lei n.2 70/2013, de 30 de agosto.

Nota 20

Ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Imoveis
Obras em imdveis arrendados 13.523 13.523
Equipamento
Mobilidrio e material 62.132 62.132
M4dquinas e ferramentas 12.206 12.206
Equipamento informatico 39.603 35.691
Direito de uso
Imoveis 895.999 896.596
Viaturas 23.528 64.555
1.046.991 1.084.703
Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (65.517) (74.157)
Relativas a exercicios anteriores (884.258) (844.785)
(949.775) (918.942)
97.216 165.761
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Os movimentos da rubrica Ativos tangiveis, durante o ano de 2021, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Outros Saldo em
1 janeiro Dotagdes Abates ajustam. 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisigdo:
Imdveis
Obras em imdveis arrendados 13.523 - - - 13.523
Equipamento
Mobilidrio e material 62.132 - - - 62.132
Maquinas e ferramentas 12.206 - - - 12.206
Equipamento informatico 35.691 3.912 - - 39.603
Direito de uso
Imdveis 896.596 - - (597) 895.999
Viaturas 64.555 - (42.456) 1.429 23.528
1.084.703 3.912 (42.456) 832 1.046.991
Depreciagbes acumuladas:
Iméveis
Obras em imdveis arrendados 13.523 - - - 13.523
Equipamento
Mobilidrio e material 59.791 286 - - 60.077
Mdquinas e ferramentas 12.206 - - - 12.206
Equipamento informatico 31.798 2.452 - - 34.250
Direito de uso
Imdveis 748.667 59.022 - - 807.689
Viaturas 52.957 11.529 (42.456) - 22.030
918.942 73.289 (42.456) - 949.775
165.761 (69.377) - 832 97.216

Nota 21

Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Ativos intangiveis
Software - 310.252
Em curso - -
- 310.252
Amortizagées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente - -
Relativas a exercicios anteriores - (310.252)
- (310.252)
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Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, durante o ano de 2021 sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢oes/ Saldo em
1 janeiro Dotagoes Transf. Abates 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisicdo
Software
Gerados 310.252 - - 310.252 -
310.252 - - 310.252 -
Amortizagbes
acumuladas
Software 310.252 - - 310.252 -

Nota 22

Ativos e passivos por impostos correntes

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Carga fiscal imputada (dotacgGes) (14.036) (11.223)
Carga fiscal paga 11.223 11.565
Diferenca:
A receber 5.159 7.569
A pagar (11.626) (11.223)

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte e entregas adicionais.

A provisdo para impostos sobre lucros foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a data do
balanco.

A diferenca a receber no montante de Euros 5.159 (2020: Euros 7.569) refere-se a pagamentos especiais
por conta. Estes pagamentos serdo deduzidos a coleta dos quatro ou seis exercicios seguintes.
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Nota 23

Ativos e passivos por impostos diferidos

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como segue:

2021 2020

Ativos Passivos Ativos Passivos

Euros Euros Euros Euros
Imparidade do crédito 109.139 - 59.029 -
Outras provisdes - - 160.980 -
Outros ativos 952 952
Prejuizos fiscais 692.457 - 607.863 -

802.548 - 828.824 -

Impostos diferidos liquidos 802.548 828.824

Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza de
recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de
ativos por impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos
termos da legislacdo aplicavel, a Sociedade possa compensar ativos por impostos correntes com passivos
por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

O calculo do imposto diferido sobre prejuizos fiscais reportaveis foi apurado pela Sociedade com base na
taxa nominal de IRC de 21%, de acordo com o artigo 87.2 do Cédigo do IRC, conforme mencionado na

nota 12.

O movimento do imposto diferido é analisado como segue:

2021 2020

Euro Euros
Saldo em 1 de janeiro 828.824 710.767
Reconhecido em resultados (26.276) 118.057
Saldo em 31 de dezembro 802.548 828.824

De acordo com o n.2 3 do artigo 11.2 da Lei n.2 27-A/2020, a contagem do prazo de reporte de prejuizos
fiscais previsto no n.2 1 do artigo 52.2 do Cédigo do IRC, aplicavel aos prejuizos fiscais vigentes no primeiro
dia do periodo de tributagdao de 2020, fica suspensa durante esse periodo de tributagdo e o seguinte.
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Neste sentido, o imposto diferido ativo relativo a prejuizos fiscais reportaveis, por data de caducidade, é

analisado como segue:

2021 2020
Ano de caducidade Euros Euros
2024 88.595 88.595
2025 116.065 116.065
2026 109.240 109.240
2028 32.615 32.615
2029 98.239 98.239
2030 159.558 163.109
2031 88.145 -
692.457 607.863
Nota 24
Outros ativos
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
IVA a recuperar 4,997 5.328
Despesas com encargo diferido 16.434 15.732
Outras receitas a receber 101.677 145.252
Outras operacées a regularizar 6.651 6.169
129.759 172.481

A rubrica Outras receitas a receber no montante de Euros 101.677 (2020: Euros 145.252) refere-se a
comissao a receber pela gestdo do Fundo Portugués de Apoio ao Investimentos em Mogambique.

Nota 25

Provisdes para garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

Provisdes para compromissos e garantias concedidos
Outras provisdes

2021 2020
Euros Euros
- 715.466
5.000 5.000
5.000 720.466
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Os movimentos da rubrica ProvisGes para compromissos e garantias concedidos sdo analisados como
segue:

2021 2020
Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 720.466 650.133
Dotagdes - 129.637
Reversoes (715.466) (59.304)
Saldo em 31 de dezembro 5.000 720.466
Nota 26
Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Rendas a pagar 90.778 163.342
Setor publico administrativo 24.043 23.076
Encargos a pagar com férias e subsidios de férias 63.349 60.391
Encargos sociais obrigatérios 14.760 14.057
Outros encargos a pagar 64.955 81.357
Receitas com rendimento diferido 7.285 11.603
Outras operacdes a regularizar 52.642 6.136
317.812 359.962

A rubrica Rendas a pagar corresponde ao valor dos passivos de locagdo reconhecidos no ambito da IFRS
16, conforme descrito na politica contabilistica na nota 1.6. Os pagamentos futuros minimos relativos aos
contratos de locagao operacional, por maturidade, sdo os seguintes:

2021 2020

Euros Euros
Até 1 ano 59.888 74.804
De 1 a5 anos 31.540 90.756
91.428 165.560
Custos a periodificar em margem financeira (650) (2.218)
90.778 163.342

A rubrica Setor publico administrativo inclui o montante de Euros 8.468 (2020: Euros 8.335)

referente a retencdo de imposto na fonte sobre rendimentos de trabalho dependente.
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A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 12.169 (2020: Euros 11.589) referente a
contribuicdes obrigatdrias para a seguranca social.

A rubrica Outros encargos a pagar inclui o montante de Euros 12.335 (2020: Euros 18.813) referente a
custos com informatica.

A rubrica Outros encargos a pagar inclui também o montante de Euros 21.525 (2020: Euros 21.525)
referente a encargos com servicos de consultores.

A mesma rubrica inclui ainda o0 montante de Euros 10.686 (2020: Euros 10.686) referente encargos com
servicos de contabilidade.

A rubrica Outras operagdes a regularizar inclui o montante de Euros 12.767 (2020: Euros 0) referente a
parte do subsidio recebido no ambito do acordo de cooperacdo técnica com a Corporacion Andina de
Fomento, S.A., que serd reconhecido em resultados aquando do reconhecimento das respetivas despesas
administrativas.

Nota 27

Capital

O capital social no montante de Euros 18.723.110 (2020: Euros 18.723.110), representado por 23.403.888
acGes com o valor nominal de Euros 0,80, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de dezembro de 2021, o capital social da SOFID — Sociedade para o Financiamento do
Desenvolvimento, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. é detido a 80,535% pelo Estado Portugués,
4,273% pelo Banco BPI, S.A., 4,273% pelo Novo Banco, S.A., 4,273% pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
4,273% pelo Banco Comercial Portugués, S.A. e 2,373% pela Corporacién Andina de Fomento, S.A..

Nota 28

Reserva legal

A reserva legal s6é pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislagdo portuguesa aplicavel ao setor financeiro exige que a reserva legal seja anualmente creditada
com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério
das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Nota 29

Qutras reservas e lucros retidos

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020

Euros Euros
Reserva legal - -
Outras reservas e lucros retidos (1.062.758) (877.981)
(1.062.758) (877.981)
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Nota 30

Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020

Euros Euros
Garantias e avales prestados - 894.333
Garantias e avales recebidos 24.793.774 26.536.551
Compromissos assumidos por terceiros 12.000.000 12.000.000

As garantias e avales prestados estdo relacionados com operagdes de crédito, em que a Sociedade presta
uma garantia em relagdo a crédito concedido a um cliente por uma entidade terceira.

De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem
terem sido exigidas, pelo que estas operac¢des ndo representam necessariamente fluxos de saida de caixa.

As garantias e avales recebidos estdo relacionados com contragarantias que a Sociedade obtém na
sequéncia da concessdo de créditos e na prestacao de garantias acima mencionadas.

Os compromissos assumidos por terceiros dizem respeito a parte ndo utilizada da facilidade de crédito
concedida pelo Banco Europeu de Investimento.

Nota 31

Ativos sob gestao e custddia

Nos termos do artigo 29.2 do Decreto-Lei n.2 252/2003, de 17 de outubro, que regula os organismos de
investimento coletivo, as Sociedades Gestoras, em conjunto com o banco depositdrio dos fundos,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo cumprimento das obrigagdes
assumidas nos termos da lei portuguesa e nos regulamentos de gestdo dos fundos administrados.

O valor total dos ativos geridos pela Sociedade é analisado como se segue:

2021 2020

Euros Euros
Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em Mog¢ambique 19.367.000 19.367.000
Outros ativos 3.232.110 3.883.673

Compete a Sociedade praticar todos os atos e operagdes necessarios ou convenientes a boa
administracdo dos ativos, de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional.
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Nota 32

Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2021 e eventos
subsequentes

A SOFID apresenta este Relatdrio e Contas num contexto de elevada incerteza econdmica quer em
Portugal, quer nos paises recetores dos projetos de investimento, assumindo que tal tera reflexos no risco
dos projetos apoiados e na definicdo dos novos projetos a apoiar. A guerra esta de volta a Europa e para
além da sua devastadora destruicdo nos locais dos combates, sdo esperados prejuizos econdmicos
relevantes em todo o mundo, com potenciais efeitos negativos na performance da maioria das empresas,
onde se inclui a SOFID, com possivel diminui¢ao de atividade e rendibilidade.

A vogal do Conselho de Administracdo e Presidente da Comissdao Executiva, Marta Carolina Mota Leite
Machado Mariz, apresentou a rendncia das suas fungdes, com efeitos a partir de 31 de janeiro de 2022.

Para além dos aspetos acima divulgados ndo ocorreram outros factos ou eventos subsequentes a 31 de
dezembro de 2021 e até a aprovacdao das demonstracdes financeiras, que requeiram julgamentos,
divulgacGes ou registos adicionais, nem factos relevantes ocorridos durante o ano de 2021 que devam ser
reportados.

Nota 33

Justo valor

A 31 de dezembro de 2021, a decomposic¢ado dos ativos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados
ao valor contabilistico (custo histdrico) e ao seu justo valor é analisado como segue:

2021

Valor Justo

contabilistico valor

Euros Euros

Ativos financeiros:

Outros depésitos a ordem 3.109.609 3.109.609
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.279.300 2.279.300
Crédito a clientes 11.673.033 11.704.179
Instrumentos de divida 52.732 57.565

A 31 de dezembro de 2020, a decomposicao dos ativos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados
ao valor contabilistico (custo histérico) e ao seu justo valor é analisado como segue:
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2020

Valor Justo

contabilistico valor

Euros Euros

Ativos financeiros:

Outros depdsitos a ordem 5.207.558 5.207.558
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2.279.300 2.279.300
Crédito a clientes 10.033.177 10.058.791
Instrumentos de divida 53.089 59.462

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos
financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado sdo analisados como segue:

Outros depdsitos a ordem

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango
€ uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Aplicagées em instituicées de crédito

Para os recursos em instituices de crédito foi considerado que o valor de balanco é uma estimativa
razoavel do seu justo valor, atendendo a tipologia das operagdes e ao prazo associado.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacOes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.

Instrumentos de divida

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem
como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam,
o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto
de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de
acordo com as condi¢des de mercado e prazos respetivos.

Nota 34

Transagcdes com partes relacionadas

A data de 31 de dezembro de 2021, os membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo ndo detém
qualquer posicao acionista ou obrigacionista na Sociedade.

Todos os negdcios e operagdes realizados pela Sociedade com sociedades em relacdo de dominio ou de
grupo sao cumulativamente celebrados em condi¢cdes normais de mercado para operacgdes similares e
fazem parte da atividade corrente da Sociedade.
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A data de 31 de dezembro de 2021, o valor das transa¢des da Sociedade com partes relacionadas, assim
como os respetivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, sdo analisados como segue:

2021
Demonstragao de
Balango resultados

Ativo Passivo Custos Proveitos

Euros Euros Euros Euros
Estado Portugués 52.732 - - 1.110
Banco Comercial Portugués, S.A. 847.932 - 123 -
Novo Banco, S.A. 117.105 550 8.155 -
Banco BPI, S.A. 25.643 - 526 -
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 4.398.229 - 250 -
Corp. Andina de Fomento, S.A. - - - 91.500
5.441.641 550 9.054 92.610

A data de 31 de dezembro de 2020, o valor das transa¢des da Sociedade com partes relacionadas, assim
como os respetivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, sdo analisados como segue:

2020
Demonstragdo de
Balango resultados

Ativo Passivo Custos Proveitos

Euros Euros Euros Euros
Estado Portugués 53.089 - - 1.120
Banco Comercial Portugués, S.A. 848.056 - 155 10
Novo Banco, S.A. 10.787 - 6.436 -
Banco BPI, S.A. 52.633 - 697 -
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 6.575.382 - 271 124
7.539.947 - 7.559 1.254

Nota 35

Gestao de riscos

A Sociedade estd exposta aos seguintes principais riscos no ambito do desenvolvimento da sua atividade:

Crédito — O risco de crédito de contraparte consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0s seus compromissos
financeiros perante a SOFID em casos onde existe risco bilateral de perda.

Concentragdo — O risco de concentragdo de crédito é definido como a probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos das perdas potencialmente oriundas das exposicdes em excesso. Pode ocorrer
guando ndo exista diversificacdo dos investimentos em crédito ou em caso de distribuicdo desigual dos
ativos de uma carteira. Num cenario de concentragdo, as perdas originadas por um numero reduzido de
exposicdes podem ter um efeito desproporcionado.
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Mercado — Probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, devido a
movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos da carteira propria (incluindo a
carteira de negociagdo), provocados, nomeadamente, por flutuacGes em taxas de juro, taxas de cambio,
cotacdes de acdes ou precos de mercadorias.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes
de uma degradacdo das condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou venda de ativos por
valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — A definicdo de risco operacional aplicada a Sociedade corresponde a probabilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital decorrentes da inadequacao ou falhas
internas ao nivel dos processos, pessoas ou sistemas e eventos externos.

Com o intuito de prever, controlar e mitigar riscos, fraudes, erros e irregularidades, a Sociedade dispde
de um Sistema de Controlo Interno a luz do qual sdo colocadas em pratica as politicas de gestdo de risco,
tendo por base os processos, os procedimentos e a estrutura organizativa que melhor se adequam aos
objetivos de gestdo de risco emanados pelo Conselho de Administracdo da Sociedade.

Risco de crédito

Introducao

No contexto da adogdo da “Norma Internacional de Relato Financeiro 9” (IFRS 9) com efeitos a 1 de janeiro
de 2018 e na sequéncia dos requisitos de reporte da Instrucdo n.2 5/2013, alterada e republicada pela
Instrucdo n.2 18/2018, e considerando os critérios de referéncia da Carta Circular n.2 CC/2018/00000062
(CC 62/2018) do Banco de Portugal e ainda o seu Aviso n.2 2/2019 de 24 de maio 2019, a SOFID tem vindo
a proceder a atualiza¢do do seu modelo de imparidades em conformidade com os requisitos da “IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros” e os normativos aplicaveis do Banco de Portugal.

O célculo da imparidade da carteira de crédito é da responsabilidade da Area de Gestdo de Risco, em
coordenacdo com a Area Financeira, que efetua mensalmente esta quantificagdo utilizando a
metodologia adiante descrita e documenta os resultados obtidos para aprovagao do 6rgdo de gestdo da
Sociedade.

Os resultados obtidos no calculo da imparidade da carteira de crédito ddo lugar a reflexos contabilisticos
adicionais nos casos em que o montante global apurado for superior a soma das provisoes
regulamentares minimas previstas no Aviso n.2 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal com as
provisdes econdmicas especificas ja reconhecidas pela Sociedade.

1 - Descrigéo do Modelo de imparidade
1.1 — Critérios de staging

A IFRS 9 introduz uma abordagem em 3 stages que se baseia na alteracdo da qualidade crediticia dos
ativos financeiros apds o reconhecimento inicial. Os ativos transitam entre os trés stages a medida que a
qualidade de crédito se altera e os stages ditam a forma como a entidade mensura a imparidade e aplica
o método da taxa de juro efetiva.

Desta forma, a SOFID classifica as operacdes/clientes em stage 1, stage 2 ou stage 3, consoante os
critérios de delinquéncia apresentados a cada data de reporte.

A SOFID nao possui atualmente modelos de notacao de risco que permitam acompanhar, com base em
modelos estatisticos, a evolucgdo do risco de crédito das operagdes/clientes, de forma a ser definido um

80



critério quantitativo para a determinagdo do aumento significativo do risco de crédito. Assim, a SOFID
classifica em stage 1 os contratos/ clientes que ndo apresentem indicadores de incumprimento (stage 3)
e/ou de aumento significativo do risco de crédito desde a originacdo (stage 2). Enquadram-se no stage 1
de nivel de risco, contratos/clientes que ndo apresentem qualquer indicio de aumento significativo de
risco de crédito, que estejam a cumprir com o plano de pagamentos e que n3o apresentem atrasos
superiores a 30 dias.

As operacdes/clientes em que se verificou um aumento significativo do risco de crédito desde a originagdo
e que ndo apresentam situacao de default, sao classificados em stage 2.

A SOFID, considera que os seguintes critérios representam um aumento significativo do risco de crédito:
e OperacgGes/clientes com atraso superior a 30 dias;
e Operacgbes/ clientes reestruturados por dificuldades financeiras;
e Incumprimentos do cliente na CRC;

e C(liente com indicacdo de constar na LUR (Listagem de Utilizadores de cheque que oferecem
Risco);

e Cliente com pagamentos efetuados através de livrangas;

e Cliente com renovagoes sucessivas de linhas de crédito;

e Deterioragdo significativa dos indicadores/réacios financeiros do cliente;

e Cliente incluido num programa especial de recuperacdo (PER); e

e Qutros critérios que de forma agregada indiqguem um aumento significativo do risco de crédito.

As operagdes/clientes que apresentam situa¢do de imparidade (equiparado a default) sdo classificados
em stage 3.

De acordo com o previsto no Paragrafo B5.5.37 da IFRS 9, a SOFID considera, na classificagdao das
operacdes/clientes em stage 3, os mesmos critérios de entrada, de saida e periodos de quarentena da
definicao de default, garantindo a consisténcia entre a defini¢do utilizada para efeitos de gestdo interna
do risco de crédito e a definigdo utilizada no ambito da IFRS 9.

1.2 — Definigdo de default

A definicdo de incumprimento (default) foi desenvolvida tendo em consideragdo os processos de gestdo
e monitorizagdo de risco de crédito da SOFID (nomeadamente na componente de recuperagdo de
crédito), as melhores praticas internacionais e a informacgdo que se encontra disponivel nos sistemas de
informacgao da SOFID.

A definicdo de default é aplicada ao nivel do devedor, uma vez que o portefélio de clientes da SOFID é
representado exclusivamente pelo segmento de empresas. No decorrer do exercicio em andlise, a
definicdo de default foi revista no sentido de incorporar o conceito de materialidade como critério de
default, de forma a seguir as melhores praticas de mercado, em conformidade com o preconizado pelos
guidelines da EBA e ainda pelo Aviso n.2 2/2019 de 24 de maio de 2019 do Banco de Portugal. Desta
forma, foi definido que deve ser considerado incumprimento sempre que um devedor registe um atraso
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superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de crédito significativa. De acordo com o Aviso n.?
2/2019, entende-se por obrigacdo de crédito significativa:

e Um valor absoluto, que corresponda a soma de todos os montantes em atraso devidos por um
devedor, superior a 500 euros ou;

e Um valor absoluto superior a 1% da relacdo entre o montante da obrigacao de crédito vencida e o
montante total de todas as posi¢cdes em risco patrimoniais desse devedor perante a SOFID.

Por fim, foram também considerados outros critérios, de modo a identificar situacdes em que o cliente
ou operacgao ja se encontrem em situacdo de imparidade, mas nao tenham alcancado os 90 dias de atraso

materiais. Desta forma, apresentam-se de forma resumida, os critérios de entrada em default.

e Montantes vencidos (capital e juros) com mais de 90 dias de atraso e superiores aos montantes
definidos no concento de materialidade (superiores a 500 euros ou a 1% do montante da exposicdo atual);

e Montantes abatidos materiais;

e Muiltiplas reestruturagGes - contratos com mais que uma reestruturagdo no espago de 12 meses;

e ReestruturacOes de operagbes em incumprimento - reestruturacGes de operagdes que se

encontravam na data de referéncia anterior em default, ou quando se verificar alguma das seguintes

situagdes:

— Avreestruturacdo estd suportada por um plano de pagamentos inadequado;

— Os créditos reestruturados incluem clausulas contratuais que prolongam o reembolso da operacdo,
nomeadamente com a introducdo de periodo de caréncia superior a 2 anos para o pagamento de
capital;

— Os créditos reestruturados por dificuldades financeiras do devedor que durante o periodo de cura
sejam novamente reestruturados por dificuldades financeiras do devedor ou apresentem crédito

vencido de capital ou juros superiores a 30 dias.

e Contagio - marcacdo de todas as operacdes em situacao de default, de clientes que apresentem pelo
menos uma operacgdo em default;

e Qutros critérios previstos no paragrafo 14 do Anexo a CC 62/2018:
— Acionamento de garantias por parte da SOFID, incluindo caugdes;
— Processo judicial com vista a cobranca da divida;

— Asfontes dos rendimentos recorrentes do devedor deixaram de estar disponiveis para pagamento das
prestacdes de reembolso;

— O devedor apresenta uma estrutura financeira significativamente inadequada, ou revela incapacidade
em obter financiamento adicional;

— Perddo e ndo cobranga de juros ao cliente (ainda que parcialmente ou mediante condicionalidade);

— Declaracdo de faléncia/insolvéncia do devedor;

82



— Existéncia de negociagGes extrajudiciais para liquidacdo ou reembolso da divida;

— Dividas a Administracdo Fiscal, a Seguranca Social ou a empregados, em situacdo de contencioso ou
de penhora executada pelo Estado.

Os critérios para saida/desmarcacdo de default sdo, quando se verifica cumulativamente, o seguinte:
e Desmarcacdo de clientes, na data em que se verifique imaterialidade de montante vencido;

e Inexisténcia de nenhum critério de indicio de imparidade acima mencionado; e

e Fim do periodo de quarentena de default.

Foi definido um periodo de cura de 6 meses para operacdes que nao foram alvo de reestruturacdo; e um
periodo de 12 meses para créditos reestruturados por dificuldade financeira do devedor, de acordo com
o indicado na Carta Circular CC/2018/00000062 do Banco de Portugal.

Contudo, é admissivel que o crédito reestruturado por dificuldades financeiras do devedor, por via de
acordos celebrados entre o devedor e os seus credores com o objetivo de assegurar a sustentabilidade
da divida e a viabilidade do devedor, possa ndo ser reclassificado para a situacdo de imparidade (mas
mantido como tendo um aumento significativo do risco de crédito), caso os referidos acordos cumpram
cumulativamente as seguintes condigdes:

e Sejam baseados numa avaliacdo de viabilidade por parte da instituicdo que tenha em conta um plano
de viabilidade operacional e financeira da empresa elaborado por uma entidade externa qualificada,
independente e com experiéncia demonstrada nesta area;

e Sejam precedidos de uma demonstracao da sustentabilidade da divida da empresa, considerando os
montantes que, de acordo com o plano, sejam recuperdveis, nas novas condi¢ées acordadas, assumindo
uma adequada margem de conservadorismo para absorver possiveis desvios nas estimativas efetuadas.

1.3 — Segmentacao da carteira

A carteira de crédito a clientes da SOFID é representada, maioritariamente, por pequenas e médias
empresas, cujos produtos sdo tipicamente financiamentos de médio/longo prazo e garantias prestadas.
Assim, a segmentacdo definida pela SOFID serd efetuada ao nivel dos produtos, refletindo-se sobretudo
ao nivel da recuperabilidade de montantes em incumprimento. Para estes, sao definidos perfis de risco
diferenciados, quando analisados em base coletiva, tendo em consideragdo a experiéncia histdrica de
incumprimento da SOFID.

1.4 — Créditos reestruturados por dificuldades financeiras e POCI

Caso as reestruturagbes nao sejam efetuadas sobre clientes em situagdo de imparidade, as referidas
operagdes serao classificadas em stage 2. Desta forma, é admissivel que o crédito reestruturado por
dificuldades financeiras do devedor, por via de acordos celebrados entre o devedor e os seus credores
com o objetivo de assegurar a sustentabilidade da divida e a viabilidade do devedor, possa ndo ser
reclassificado para a situagdo de imparidade (mas mantido como tendo um aumento significativo do risco
de crédito), caso os referidos acordos cumpram as seguintes condi¢des dispostas no paragrafo 16 do
Anexo a CC 62/2018:

e Sejam baseados numa avaliacdo de viabilidade por parte da instituicdo que tenha em conta um plano
de viabilidade operacional e financeira da empresa elaborado por uma entidade externa qualificada,
independente e com experiéncia demonstrada nesta area;
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e Sejam precedidos de uma demonstragao da sustentabilidade da divida da empresa, considerando os
montantes que, de acordo com o plano, sejam recuperaveis nas novas condi¢des acordadas, assumindo
uma adequada margem de conservadorismo para absorver possiveis desvios nas estimativas efetuadas;

e Sejam precedidos de uma andlise da qualidade da gestdo da empresa e, se necessario, indicacao de
medidas a adotar para mitigar os problemas identificados;

e Sejam precedidos de uma analise de eventuais linhas de negdcio insustentaveis e, em caso afirmativo,
prevejam um processo de reestruturacdao empresarial no qual apenas as linhas de negdcio vidveis se
mantenham;

e Sejam precedidos de uma andlise de que nao existe nenhum outro fator que, com probabilidade
razoavel, possa fragilizar a conclusdo de que a empresa reestruturada, nas condi¢cbes anteriormente
identificadas, seja capaz de cumprir com as suas obrigacdes nas novas condi¢Ges acordadas.

Tendo presente as caracteristicas associadas a créditos adquiridos em situagdo de imparidade e/ou a
reestruturacdo de um crédito em situacdo de imparidade, existe a necessidade de criar um segmento
especifico de mensuracdo dos mesmos, de forma a adequar o mais possivel, o cdlculo das respetivas
perdas de crédito esperadas. Em particular, estes tipos de créditos devem ser mensurados em POCI
(purchased or originated credit-impaired), e essa mensuragdo, deve permanecer durante a vida Util do
crédito.

1.5— Periodo probatério de “Crédito Reestruturado”

No caso dos acordos de reestruturacao de divida referidos anteriormente, deve ser considerado um
periodo probatdrio minimo de 24 meses a partir da data em que esse acordo é formalizado.

O periodo probatdrio de 24 meses é relativamente a prépria classificacdo minima como reestruturado
por dificuldades financeiras a que o contrato estd sujeito. Durante o periodo probatdrio, devera ficar
comprovada a sustentabilidade da divida resultante do novo acordo. Para este efeito, deve ser realizada
uma analise individual que inclua, entre outros aspetos, a verificagdo de critérios objetivos que
demonstrem um retorno a um nivel do risco de crédito préximo do que o instrumento financeiro
apresentava no reconhecimento inicial.

1.6— Write-off de crédito

O abate de créditos ao ativo s6 devera ocorrer em conformidade com os requisitos definidos na IAS 39, a
IFRS9 e a carta circular 2017/20.

Devem ser mantidos registos contabilisticos adequados dos créditos abatidos ao ativo em rubricas
extrapatrimoniais, bem como todas as informacGes necessdrias em bases de dados e sistemas
informaticos até ao momento da extingdo definitiva das responsabilidades de cada operac¢do de crédito
e para efeitos de registos histdricos para calculo de fatores de risco.

1.7- Definicdo de Exposure at Default (“EAD")
A Exposure at Default (EAD) representa a exposi¢do da SOFID a um cliente/mutuario no momento do

incumprimento (default). A EAD tem em consideracdo os montantes patrimoniais (capital e juros) devidos
e montantes extrapatrimoniais ajustados por um fator de conversao de crédito (CCF).
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1.8 — Critérios para a defini¢cao de créditos sujeitos a andlise individual

Atendendo a dimensao, concentracao e granularidade da carteira de crédito a clientes da SOFID, todos
os créditos sdo objeto de anadlise individual de imparidade.

A andlise individual de imparidade contempla duas dimensdes de andlise:
e Avaliacdo, através de um questiondrio de staging e de acompanhamento do cliente;

e Quantificacao, através da analise exaustiva do cliente e tendo por base a estimacao do valor
recuperavel dos cash-flows futuros descontados a data de referéncia.

Todos os clientes selecionados para andlise individual de imparidade sdo alvo da primeira dimensao de
andlise (‘Avaliacdo’), sendo que a segunda dimensdo de analise apenas é aplicavel a exposicoes

classificadas em stage 2 ou stage 3, i.e. que evidenciem aumento significativo do risco de crédito, ou se
encontrem em situacao de default, respetivamente.

1.9 — Processo de calculo de imparidade

Andlise individual

Para todos os créditos em que é aferida a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade, ou sobre a qual
é observado um aumento significativo do risco de crédito, de tal forma que se perspetiva que o cliente
entrard numa situacdo de default, procede-se a uma analise individual por via da determina¢do dos
montantes recuperdveis e consequente apuramento da perda esperada de crédito.

Para este efeito, sdo estimados os fluxos de caixa que fluirdo para a SOFID, sendo os mesmos descontados
tendo por base a taxa de juro efetiva original do contrato, sempre que esta se encontre disponivel.

Nessa estimativa é analisado previamente se o contrato ird ser provavelmente recuperado através do seu
cumprimento (ainda que com renegociagbes ou reestruturagdes dos planos financeiros) ou se através da
execugdo das garantias existentes (reais ou pessoais), sendo apenas as garantias reais, elegiveis para a
determinagdo dos montantes recuperaveis.

Para a mensuragdo da imparidade individual a SOFID considera pressupostos e estimativas
conservadoras, sempre que aplicavel, no que respeita a estimativa dos fluxos de caixa e de valorizagdo
dos colaterais.

Desta forma, o montante da perda esperado a reconhecer, corresponde a diferenga entre o valor
contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de
recuperacao).

Sempre que ndo seja possivel, por falta de informacdo, aferir a evolucdo dos fluxos de caixa futuros
(utilizagdo do método DCF ) serdo utilizadas taxas de imparidade de acordo com o estado de delinquéncia
do cliente, através de buckets de risco definidos internamente pela SOFID.

Andlise coletiva

Atualmente a SOFID ndo possui uma base de dados histérica de operagdes e clientes da carteira de crédito
com o volume e/ou a profundidade temporal que permita constituir séries de informacdo a utilizar na
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estimacdo dos parametros de risco necessdrios ao apuramento de imparidade da carteira em base
coletiva.

Desta forma, sdo consideradas estimativas e pressupostos determinados pela SOFID, permitindo assim
calcular imparidade numa base coletiva, refletindo o julgamento e a experiéncia da Gestdo e dos
profissionais da SOFID relativamente ao risco de crédito da sua carteira.

Assim, apesar de todas as operacdes da carteira da SOFID serem analisadas individualmente, sao

assumidos pressupostos na determinagao de imparidade numa base coletiva, de acordo com o estado de
delinquéncia do cliente, através de buckets de risco/delinquéncia definidos internamente.

Bucket Intervalo On-balance Off-balance

delinquéncia dias de atraso | % Imparidade % Imparidade

1 A [0;30] 1% 5%

2 B [31;90] 5% 10%
C [91;270] 20% 20%
D [271;450] 40% 40%

3 E [451;630] 60% 60%
F [631;810] 80% 80%
G >810 100% 100%

A SOFID determinou uma taxa de imparidade superior para as operac¢ées off-balance, em stage 1 e em
stage 2, face as operagGes on-balance, uma vez que, tendo por base a sua experiéncia histdrica, esta
tipologia de produtos apresenta um nimero mais elevado de incumprimentos.

ECLcotetiva = EAD X TxImppycret
Em que:
ECL_o1etiva, representa as perdas esperadas do crédito.
EAD, representa a exposi¢do a data de referéncia, convertida de CCF.

TxImppycret, representa a taxa de imparidade a ser atribuida de acordo com o estado de delinquéncia.

Célculo de perdas de crédito esperadas para exposicdes extrapatrimoniais

Para a determinagdo das perdas de crédito esperadas decorrentes de exposi¢des extrapatrimoniais,
nomeadamente de garantias prestadas, é efetuada uma andlise de risco destas operag¢des, sendo as
perdas de crédito esperadas, determinadas com base num fator de conversao de crédito, segmentado
por nivel de risco da operagdo (definido internamente pela SOFID).

86



Nivel de Risco

Elevado 100%
Médio 50%
Baixo 20%

Informacdo forward-looking

A IFRS 9 refere que a informacdo sobre o risco de crédito deve incluir ndo sé informacodes relativas a
créditos vencidos, mas também todas as informacdes de crédito relevantes, incluindo informacao
macroecondmica prospetiva, a fim de se estimar o resultado do reconhecimento das perdas de crédito
esperadas ao longo da vida quando tiver havido um aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial a nivel de cada instrumento (IFRS 9 B5.5.4).

Atendendo, a realidade/dimensdo da SOFID, n3o foi considerada incorporacdo da informacdo forward-
looking no processo de calculo de imparidade.

Julgamentos, estimativas e pressupostos utilizados no célculo da imparidade e respetiva analise de
sensibilidade

A estimativa da quantia recuperavel associada a carteira de crédito da SOFID envolve um conjunto
significativo de julgamentos, estimativas e pressupostos.

Na determinacdo de imparidade por andlise individual, a identificacdo de indicios para a determinacdo do
aumento significativo do risco de crédito, depende, em certa medida, do julgamento técnico do
responsdvel pelo preenchimento do questiondario e do maior ou menor grau de
conhecimento/informacdo que a SOFID possa ter do mutuario.

A estimativa dos fluxos de caixa e 0 momento em que esses fluxos de caixa fluirdo para a SOFID é baseada
nas melhores informagdes disponiveis a data tendo por base o conhecimento e as informagdes que a
SOFID tem do mutudrio, das garantias associadas aos créditos e, se for o caso, do estado de evolugdo dos
processos judiciais em curso.

Sempre que possivel, os inputs a utilizar para a determinagdo da imparidade de acordo com o modelo
descrito anteriormente deverdo ser suportados em factos objetivos e nas melhores estimativas a data
sobre os acontecimentos futuros.

Apesar de todas as operacgOes da carteira da SOFID serem analisadas individualmente, sdo assumidos
pressupostos na determina¢do de imparidade numa base coletiva, de acordo com o estado de
delinquéncia do cliente, através de buckets de risco definidos internamente pela SOFID.

Assim, a imparidade final da carteira da SOFID, é determinada entre o maximo determinado no célculo
de imparidade por andlise individual e o determinado no célculo de imparidade por analise coletiva.

Adicionalmente, a SOFID procede a andlises de sensibilidade que visam avaliar o impacto de cenarios
pessimistas e otimistas na imparidade da sua carteira de crédito, através do agravamento e
desagravamento, do stage e nivel de delinquéncia dos seus clientes, bem como no stress dos haircuts,
custos de venda e manutencgdo sobre as garantias hipotecarias.
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1.10— Reversao de imparidade
Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminuir, e essa diminuicao puder ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da imparidade, a

perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida.

A reversao ndo pode resultar numa quantia escriturada que exceda o que o custo amortizado seria, caso
a imparidade ndo tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi revertida.

1.11 — Exercicio de backtesting

Face a auséncia de estimativas de parametros de risco, os procedimentos de backtesting, com recurso a
testes estatisticos, ndo sao aplicaveis na SOFID. Ainda assim, a SOFID procura assegurar um
acompanhamento dos niveis de incumprimento observados, face aos determinados através dos
pressupostos adotados.

2 — Registo e valorizagdo de colaterais

2.1 —Valorizacdo de colaterais para efeitos do cdlculo de imparidade:

Nos casos em que se estima que a recuperabilidade do crédito concedido dependera da garantia que lhe
estd associada, a SOFID utiliza como estimativa dos fluxos de caixa futuros o menor entre os seguintes 3
valores:

e Valor das responsabilidades a data;

e Ultimo valor de avaliagdo do colateral, ajustado de acordo com a tabela de descontos constante
do Anexo Il da CC 62/2018; e

e Valor maximo do registo (caso o colateral seja objeto de registo, p.e. hipotecas).

Adicionalmente, no caso de existirem colaterais alocados para varios contratos, bem como a situagado
contraria, é efetuada uma andlise de graus de hipoteca dos imdveis e uma respetiva alocacdo de valor
colaterizado por contrato, através de ponderadores calculados com base na exposicdo alocada a cada
colateral e nos montantes maximos assegurados.

2.2 — Reavaliagdo periddica de colaterais
Os colaterais podem corresponder a garantias pessoais ou a garantias reais. Dentro do possivel, as
garantias prestadas a SOFID (avalistas, hipotecas, penhores, etc.) deverdo preferencialmente ser

prestadas em Portugal independentemente da localizagdo da operacdo.

Sempre que possivel, no caso de livrangas avalisadas, devera ser efetuado um levantamento do
patrimdnio dos avalistas.

No caso de garantias reais, as mesmas deverdo ser avaliadas anteriormente a aprovagao da operacgao e
posteriormente, de forma periddica, pelo menos de 3 em 3 anos.

Os avaliadores dos colaterais deverao ser selecionados tendo em consideragdo os seguintes fatores:
e Comprovada competéncia técnica;

e Independéncia perante os proprietdrios dos colaterais;
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¢ Independéncia perante a SOFID; e
e Conhecimento da regido onde se localizam os colaterais.
2.3 — Haircuts minimos por tipo de colateral:

Tratando-se de colaterais iméveis, dependendo da antiguidade da avalia¢do, o respetivo valor devera ser
ajustado de acordo com as seguintes tabelas de descontos e referenciais minimos constantes no Anexo Il
da CC 62/2018.

Adicionalmente, a SOFID considera como elegiveis para o processo de célculo de imparidade penhores
financeiros relativos a cash (p.e. depdsitos cativos) e penhores financeiros cotados, que ndo sejam

relativos a empresa ou grupo econdmico do préprio cliente/devedor.

No processo de analise individual, sdo ainda considerados custos de manutencdo e de venda.

Garantias hipotecarias - haircut (%)

Antiguidade da avaliagao 2 50% Obra concluida < 50% Obra concluida
Inferiora lano N3o aplicavel N3o aplicavel
Entre 1e 2 anos 15% 20%
Entre 2 e 3anos 25% 35%
Mais de 3 anos 50% 60%

Pe ore anceiro a %
Penhor financeiro - Cash 0%
Penhores financeiros cotados 20%

Custos (Imoveis) Custos (Terrenos)
Custos de Manutengao 2% 0,5%
Custos de Venda 3% 3%

2.4 — Ligacdo entre o colateral e o crédito subjacente nos sistemas de informacao

A SOFID faz o registo em rubricas extrapatrimoniais dos colaterais existentes e a ligagdao com o respetivo
crédito subjacente, pelo que essa informagdo devera ser, a todo o momento, mantida atualizada. Os
resultados das sucessivas avaliagdes efetuadas as garantias reais deverao passar a ser obrigatoriamente
registadas (no minimo, incluindo a informac&o sobre a data da avaliagdo e sobre os montantes apurados).
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De seguida apresenta-se a informacao relativa a exposi¢ao da Sociedade ao risco de crédito:

2021 2020

Euros Euros
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 865.437 889.482
Outras instituicoes de crédito 5.388.909 7.486.858
Crédito a clientes (direto e indireto) 11.683.110 10.215.548
Outros elementos 221.978 338.982
18.159.434 18.930.870

Nos termos da Carta Circular n.2 02/2014/DSP do Banco de Portugal, de 26 de fevereiro, sdo apresentados
de seguida um conjunto de quadros de avaliagdo do risco associado a carteira de crédito e quantificagao
das respetivas perdas incorridas.

Nos quadros seguintes é detalhado a exposi¢do e imparidade constituida por segmentos:

Exposicao em 2021

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Exposi¢ao Do qual Do qual Do qual
total Total curado reestruturado Total reestruturado
Segmento Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas  12.162.569 11.480.970 - - 260.012 421.588
Total 12.162.569 11.480.970 - - 260.012 421.588
Imparidade em 2021
Imparidade Crédito em Crédito em
total cumprimento incumprimento
Segmento Euros Euros Euros
Empresas 430.389 114.810 315.580
Total 430.389 114.810 315.580

Exposicao em 2020

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
- Do qual Do qual Do qual
Exposicdo total Total curado reestruturado Total reestruturado
Euros
Segmento Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas 11.218 501 9.827.980 - - 1.390.521 450.047
Total 11.218 501 9.827.980 - - 1.390.521 450.047

Imparidade em 2020

. Crédito em Crédito em
Imparidade total . . .
cumprimento incumprimento
Euros
Segmento Euros Euros
Empresas 922.212 98.280 823.932
Total 922.212 98.280 823.932
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Nos quadros seguintes é detalhado as exposicées de prestacdes em atraso e respetiva imparidade

constituida por segmentos:

Exposi¢ao em 2021

Crédito em cumprimento

Crédito em incumprimento

Dias de atraso <30

Dias de atraso

Exposi¢ao Sem indicios Com
total (Stage 1) indicios Total <=90 >90
Segmento Euros Euros (Stage 11) Euros Euros Euros
Euros
Empresas  12.162.569 8.980.067 2.500.903 11.480.970 - 681.600
Total 12.162.569 8.980.067 2.500.903 11.480.970 - 681.600
Imparidade em 2021
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade Dias de Dias de atraso Dias de Dias de atraso
total atraso <30 entre 30-90 atraso <=90 >90
Segmento Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas 430.389 114.810 - - 315.580
Total 430.389 114.810 - - 315.580
Exposicao em 2020
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Dias de atraso <30 Dias de atraso
Exposi¢ao Sem indicios Com indicios Total <=90 590
total (Stage 1) (Stage 1)
Euros Euros Euros
Segmento Euros Euros Euros
Empresas 11.218.501 9.827.980 - 9.827.980 496.188 894.333
Total 11.218.501 9.827.980 - 9.827.980 496.188 894.333
Imparidade em 2020
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade Dias de Dias de atraso Dias de Dias de
total atraso <30 entre 30-90 atraso <=90 atraso >90
Segmento Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas 922.212 98.280 - 108.466 715.466
Total 922.212 98.280 - 108.466 715.466
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A data de 31 de dezembro de 2021, o detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgio

é o seguinte:

Imparidade
Numero de Montante constituida

Ano de produgao Operagoes Euros Euros

Empresas

2015 1 94.096 941
2016 1 212.096 212.096
2017 1 566.602 5.666
2018 2 469.504 103.484
2019 4 7.812.355 78.124
2021 1 3.007.917 30.079
Total 10 12.162.569 430.389

A data de 31 de dezembro de 2020, o detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producdo

é o seguinte:
~ Numero de Montante Impar.ldafde
Ano de produgao . constituida
Operagdes Euros
Euros
Empresas
2014 1 133.572 1.336
2015 1 282.289 2.823
2016 2 1.334.921 719.872
2017 1 692.513 6.925
2018 2 496.188 108.466
2019 4 8.279.017 82.790
Total 11 11.218.501 922.212

A data de 31 de dezembro de 2021, o detalhe da carteira de crédito e da imparidade avaliada
individualmente e coletivamente por segmento, setor e geografia é o seguinte:

Exposicao Imparidade

Individual Coletiva Total Individual Coletiva Total
Segmento Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas - 12.162.569 12.162.569 - 430.389 430.389
Total - 12.162.569 12.162.569 - 430.389 430.389

Exposicao Imparidade
Individual Coletiva Total Individual Coletiva Total

Setor Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Saude - - - - - -
TIC - 3.429.504 3.429.504 - 114.397 114.397
Infraestruturas - 5.405.549 5.405.549 - 54.055 54.055
Turismo - 2.500.903 2.500.903 - 25.009 25.009
Comércio - 47.916 47.916 - 19.166 19.166
Servigos - 778.697 778.697 - 217.762 217.762
Total - 12.162.569 12.162.569 - 430.389 430.389
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Geografia

Mogambique
Portugal
Total

Exposi¢ao Imparidade
Individual Coletiva Total Individual Coletiva Total
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
- 212.096 212.096 - 212.096 212.096
- 11.950.473 11.950.473 - 218.294 218.294
- 12.162.569 12.162.569 - 430.389 430.389

A data de 31 de dezembro de 2020, o detalhe da carteira de crédito e da imparidade avaliada
individualmente e coletivamente por segmento, setor e geografia é o seguinte:

Exposi¢ao Imparidade
Individual Coletiva Total Individual Coletiva Total
Segmento
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Empresas - 11.218.501 11.218.501 - 922.212 922.212
Total - 11.218.501 11.218.501 - 922.212 922.212
Exposicao Imparidade
Individual Coletiva Total Individual  Coletiva Total
Setor
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Saude - 133.572 133.572 - 1.336 1.336
TIC - 450.047 450.047 - 90.009 90.009
Infraestruturas - 6.060.404 6.060.404 - 60.604 60.604
Turismo - 2.500.903 2.500.903 - 25.009 25.009
Comércio - 46.141 46.141 - 18.456 18.456
Servigos - 2.027.434 2.027.434 - 726.798 726.798
Total - 11.218.501 11.218.501 - 922.212 922.212
Exposicao Imparidade
Individual Coletiva Total Individual Coletiva Total

Geografia Euros Euros Euros Euros Euros Euros

Angola - - - - - -

Mog¢ambique - 894.333 894.333 - 715.466 715.466

Portugal - 10.324.168 10.324.168 - 206.746 206.746

Total - 11.218.501 11.218.501 - 922.212 922.212

A data de 31 de dezembro de 2021, o detalhe da carteira de crédito reestruturado por medida de
reestruturagdo aplicada é o seguinte:

Medida

Extensdo do
prazo
Total

Crédito em cumprimento

Crédito em incumprimento

Numero de Exposicao Imparidade Numero de Exposicao Imparidade
operagoes Euros Euros operagoes Euros Euros
- - - 1 421.588 84.318
- - - 1 421.588 84.318
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A data de 31 de dezembro de 2020, o detalhe da carteira de crédito reestruturado por medida de
reestruturacao aplicada é o seguinte:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Numero de Exposi¢do Imparidade Numero de Exposi¢ao Imparidade
Medida operagoes Euros Euros operagoes Euros Euros
Extensdo do - - - 1 450.047 90.009
prazo
Total - - - 1 450.047 90.009

O quadro seguinte inclui os movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado:

Montante
Euros
2021 2020
Saldo em 1 de janeiro 450.047 -
Créditos reestruturados no periodo - 450.000
Juros corridos da carteira reestruturada 88 47
Liquidagdo de créditos reestruturados (parcial ou total) (28.547) -
Créditos reclassificados de "reestruturados" para "normal" - -
Saldo em 31 de dezembro 421.588 450.047

A data de 31 de dezembro de 2021, o detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de
crédito é o seguinte:

Imdveis Outros colaterais reais
Montante Montante
Justo valor Numero Euros Numero Euros
Empresas
<0,5 M€ - - 1 313.548
>=0,5 M€ e <1 M€ - - 1 512.000
>=1 M€ e <5 M€ 3 6.227.597 2 2.952.070
>=5 M€ e <10 M€ - - - -
>=10 M€ e <20 M€ - - - -
>=20 M€ e <50 M€ - - - -
>=50 M€ - - - -
Total 3 6.227.597 4 3.777.618

A data de 31 de dezembro de 2020, o detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de
crédito é o seguinte:

Imdveis Outros colaterais reais
Montante Montante
Justo valor Numero Euros Numero Euros
Empresas
<0,5 M€ 1 104.800 1 246.499
>=0,5 M€ e <1 M€ - - 2 1.416.969
>=1 M€ e <5 M€ 2 4.947.740 2 2.952.070

>=5 M€ e <10 M€ - -
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>=10 M€ e <20 M€ - -
>=20 M€ e <50 M€ - -
>=50 M€ - - -

Total 3 5.052.540 5 4.615.538

A data de 31 de dezembro de 2021, o racio LTV do segmento Empresas é o seguinte:

Crédito em Crédito em
Numero cumprimento incumprimento Imparidade

Segmento/Racio de imdveis Euros Euros Euros
Empresas

Sem colateral associado n.a. 9.449.571 - 193.285

<60% 2 - 2.712.998 237.105

>=60% e <80% 1 - - -

>=80% e <100% - - - -

>=100% - - - -
Total 3 9.449.571 2.712.998 430.389

A data de 31 de dezembro de 2020, o récio LTV do segmento Empresas é o seguinte:

, Crédito em Crédito em X
Numero . . . Imparidade
R cumprimento incumprimento
L. de imdveis Euros
Segmento/Racio Euros Euros
Empresas
Sem colateral associado n.a. 7.327.077 496.188 181.737
<60% 2 - 894.333 715.466
>=60% e <80% 1 2.500.903 - 25.009
>=80% e <100% - - - -
>=100% - - - -
Total 3 9.827.980 1.390.521 922.212

Risco de mercado

O risco associado a carteira no que respeita a taxa de juro estd relacionado com o mismatch de revisGes
de taxa de juro entre ativos e passivos. Trata-se do risco de ocorréncia de uma diminui¢do ou de um
aumento da taxa de juro, associada aos ativos e passivos detidos pela Sociedade, diminuindo a
rentabilidade ou aumentando o custo financeiro inerente aos mesmos.

A andlise da exposicdo ao risco de taxa de juro, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020, encontra-se apresentada como segue:
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Ativo

Outros depdsitos a ordem
Aplicagbes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Instrumentos de divida

Total

Passivo

Ouros passivos

Total

GAP (Ativos - Passivos)

Ativo

Outros depdsitos a ordem
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Instrumentos de divida

Total

Passivo

Ouros passivos

Total

GAP (Ativos - Passivos)

(\Valores expressos em Euros)

2021
Valor de Nao . De 3 meses a
. . Até 3 meses

Balanco sensiveis 1 ano
3.109.609  3.109.609 - -
2.279.300  2.279.300 - -
11.673.033 - 11.673.033 -
52.732 52.732 - -
17.114.675 5.441.642 11.673.033 -
90.778 90.778 - -
90.778 90.778 - -
17.023.897 5.350.864  11.673.033 -
(Valores expressos em Euros)

(reexpresso)
2020
Valor de Nao . De 3 meses a
. . Até 3 meses

Balango sensiveis 1 ano
5.207.558  5.207.558 - -
2.279.300  2.279.300 - -
10.033.177 - 10.033.177 -
53.089 53.089 - -
17.573.124  7.539.947  10.033.177 -
163.342 163.342 - -
163.342 163.342 - -
17.409.782  7.376.605  10.033.177 -

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
ativos e passivos financeiros da Sociedade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, bem assim
como os respetivos saldos médios e os juros do exercicio.

Outros depositos a ordem
AplicagbGes em institui¢cdes de crédito

Crédito a clientes
Instrumentos de divida

Ativos financeiros

2021
Saldo
médio do exercicio Juro do Taxa de juro
exercicio média
Euros Euros %
5.072.530 - -
2.279.300 - -
10.344.638 356.591 3,45%
53.000 1.110 2,09%
17.749.468 357.701 2,02%
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Outros passivos 123.119 1.486 1,21%

Passivos financeiros 123.119 1.486 1,21%

Resultado financeiro 356.215 2,02%

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
ativos e passivos financeiros da Sociedade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, bem assim
como os respetivos saldos médios e os juros do exercicio.

2020

Saldo médio do Juro do exercicio Taxa de juro

exercicio Euros Euros média %
Outros depositos a ordem 5.016.533 - -
AplicagGes em instituicOes de crédito 2.523.725 134 0,01%
Crédito a clientes 10.284.639 363.611 3,54%
Instrumentos de divida 53.112 1.120 2,11%
Ativos financeiros 17.878.009 364.865 2,04%
Outros passivos 195.049 2.369 1,21%
Passivos financeiros 195.049 2.369 1,21%
Resultado financeiro 362.496 2,05%

A exposicdo a risco cambial da Sociedade é reduzida, pois resulta de uma posicdo em moeda estrangeira
no Novo Banco, S.A. de um depdsito no montante de Ddlares 120.411 (2020: Euros 0), pelo que a analise
de sensibilidade do risco cambial nao é significativa.

Risco de liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

A Sociedade pratica limites prudenciais de liquidez definidos em fungao:

e Da manutengdo constante de um minimo de ativos liquidos desonerados sob a forma de
aplicagbes bancarias imediatamente mobilizaveis;

e Do cumprimento de racios de liquidez relativos aos maximos de crédito concedido e de garantias
emitidas, incluindo compromissos ainda ndo desembolsados, em funcdo do nivel de ativos
liquidos detidos;

e Do cumprimento de racios de alavancagem em fungao dos fundos préprios.

Em aditamento, a Sociedade pratica ainda:

e Um limite interno de concentragao por banco, no que se refere as exposi¢cdes decorrentes da
aplicagdo dos seus excedentes de liquidez;

e Um limite de 90% dos fundos préprios em aplicagdes bancarias por banco e de 25% dos fundos

proprios em crédito concedido e garantias emitidas por cliente, em cumprimento do Aviso n.2
7/2010 do Banco de Portugal.
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Assim, e tendo em vista regulamentar adequadamente a liquidez, o Conselho de Administracdo
estabeleceu o limite minimo de Euros 2,5 milhdes de disponibilidades liquidas, um nivel de liquidez
minima de 20% e o limite de exposicdo por pais ao nivel das garantias prestadas de 3 vezes o minimo de
ativos liquidos, ou seja, Euros 7,5 milhdes. De referir que o risco de liquidez é objeto de acompanhamento
permanente através da producdo mensal do Reporte de Gestdao Prudencial de Liquidez destinado a
monitorizar a evolugao dos niveis de liquidez relativamente a cada um dos limites estabelecidos. O
referido reporte divulga ainda o cumprimento dos limites de grandes riscos.

No seguimento da introducdo, em 2015, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 relativo ao Requisito de
Cobertura de Liquidez, que fixou as regras finais para o cdlculo do Racio de Cobertura de Liquidez, “LCR”,
tornou-se obrigatdério o cumprimento de 60% do Requisito de Cobertura de Liquidez previsto no
Regulamento n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho ("CRR"), a deter sob a forma de Ativos
Liquidos de Alta Qualidade, a partir de 1 de outubro de 2015.

Dado que os referidos ativos liquidos detidos pela Sociedade ndo se qualificavam como de “Alta
Qualidade”, para efeitos do cumprimento deste requisito, a Sociedade adquiriu em 2015 uma carteira de
Obrigac¢des do Tesouro, que se qualificam como tal.

Para o efeito do cumprimento de o Requisito de Cobertura de Liquidez previsto no Regulamento n.2
575/2013A a Sociedade detém uma carteira de ativos liquidos de alta qualidade sob a forma de
Obrigag¢des do Tesouro, tendo a Sociedade continuado a garantir o cumprimento do requisito aplicavel
com ampla folga, registando um racio LCR >100%.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo se encontravam previstos “Outflows liquidos num periodo de
stress de 30 dias” pelo que ndo é possivel calcular o LCR aquelas datas.

Risco operacional

O risco operacional corresponde a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos. A
Sociedade tem adotado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma eficiente gestdo do risco
operacional, nomeadamente através implementagao dos respetivos mecanismos de controlo, de que sdo
exemplos:

e Asegregacdo de fungdes;

e Defini¢do de responsabilidade;

e Aslinhas de responsabilidade e respetivas autorizagdes;

e Os cédigos deontoldgicos e de conduta;

e O controlo de acessos, fisicos e légicos; e

e Aformacdo interna sobre processos, produtos e sistemas.
Tendo presente o recurso a fontes de financiamento das instituicdes financeiras multilaterais e de
desenvolvimento europeias e do acesso a facilidades de blending da Unido Europeia, bem como o
processo de candidatura a Pillar Assessment, tendo em vista obter a certificagdo para a gestdo indireta de
fundos da Unido Europeia, a Sociedade encetou em 2020 um processo de revisdo integral dos seus
sistemas e processos internos com vista a adequar e capacitar os mesmos aos requisitos de

processamento operacional, contabilistico e de controlo interno para aqueles efeitos. Dando
continuidade aos trabalhos desenvolvidos de revisdo e atualizagdo de normativos, em 2021 foi também
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elaborado o mapeamento de subprocessos, atividades e responsabilidades inerentes no contexto de
avaliacdo e monitorizacdo do risco operacional, em colabora¢do com a consultora Ernest & Young. O ano
de 2022 serd um ano para implementacdo e de consolidacao dos referidos processos.

Nota 36

Ativos onerados e nao onerados

Nos termos da Instrucdo n.2 28/2014 do Banco de Portugal, de 23 de dezembro e dando cumprimento as
orientacdes publicadas pela EBA a 27 de junho de 2014, sob o titulo “Orientacdes relativas a divulgacao

de ativos onerados e ativos ndo onerados”, cumpre prestar a informacdo seguidamente apresentada:

Ativos da Sociedade:

Instrumentos de capital préprio
Titulos de divida

Outros ativos

Total ativos

Ativos da Sociedade:

Instrumentos de capital préprio
Titulos de divida

Outros ativos

Total ativos

Colateral recebido

Instrumentos de capital préprio
Titulos de divida

Outros ativos

Total colateral recebido

Titulos de divida propria

Ativos onerados,

2021
Euros
Ativos onerados Ativos ndo onerados
Quantia Quantia
escriturada Justo valor escriturada Justo valor
- - 52.732 57.565
- n.a 18.106.701 n.a
- n.a 18.159.433 n.a
2020
Euros
Ativos onerados Ativos nao onerados
Quantia Quantia
escriturada Justo valor escriturada Justo valor
- - 53.089 59.462
- n.a 18.698.914 n.a
- n.a 18.752.003 n.a
Justo Valor
Euros

Do colateral onerado ou de titulos
de divida prépria emitidos que nao
covered bonds proprias ou ABS

Do colateral oneraveis ou de titulos
de divida prépria emitidos que nao
covered bonds préprias ou ABS

2021 2020

2021 2020
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colateral recebido onerado Passivos associados, passivos Ativos, colateral recebido e titulos

e passivos associados contingentes e titulos de divida prépria emitidos que nao
emprestados covered bonds préprias ou ABS
oneradas
2021 2020 2021 2020

Total passivos financeiros - - - -

A quantia escriturada de ativos ndo onerados acima mencionada, no montante de Euros 18.159.433
(2020: Euros 18.752.003), pode ser analisada como se segue:

2021 2020

Euros Euros
Outros depdsitos a ordem e aplicagdes em instituicGes de crédito 5.388.909 7.486.858
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.494 3.504
Instrumentos de divida 52.732 53.089
Crédito a clientes 11.673.033 10.033.177
Outros valores a receber 4.583 740
Ativos tangiveis 97.216 165.761
Ativos por impostos correntes e diferidos 807.707 836.393
Outros ativos 129.759 172.481
Total 18.159.433 18.752.003

Nota 37

Solvabilidade

A SOFID — Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
utiliza o método standard para cdlculo dos requisitos de capital para riscos de crédito e o método do
indicado basico para cobertura do risco operacional.

Os fundos préprios da Sociedade sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente, de acordo com a Diretiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.2 575/2013 aprovadas
pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR), e o Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2013.

Os fundos proéprios apurados incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e fundos préprios de nivel 2
(tier 2). O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os
fundos préprios adicionais de nivel 1.

O common equity tier 1 inclui: (i) o capital realizado, os prémios de emissdo, as reservas e os resultados
retidos, (ii) e as deducgdes relacionadas com a¢ées prdprias, o goodwill, outros ativos intangiveis e com os
ajustamentos de valor adicionais necessarios pela aplicacdo dos requisitos de avaliagdo prudente a todos
os ativos avaliados ao justo valor.

Adicionalmente procede-se a dedugdo de impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por um
lado, e consideram-se as dedugOes relacionadas com os impostos diferidos ativos de diferencas
tempordrias que dependem de rentabilidade futura da Sociedade e com as participacGes em instituicdes
financeiras e seguradoras superiores a 10%, por outro, neste caso pelo montante que exceda os limites
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maximos de 10% e 15% do common equity tier 1, quando analisados de forma individual e agregada,
respetivamente.

A legislacdo em vigor contempla um periodo de transicao entre os requisitos de fundos préprios apurados
de acordo com a legislacdo nacional, até 31 de dezembro de 2013, e os calculados de acordo com a
legislagdo comunitaria por forma a fasear quer a exclusao de elementos anteriormente considerados
(phase-out) quer a inclusdo de novos elementos (phase-in). O periodo de transi¢cdo faseado prolongou-se
até ao final de 2017 para a maioria dos elementos, com excecdo da deducao relacionada com os impostos
diferidos gerados anteriormente a 1 de janeiro de 2014 e com a divida subordinada e instrumentos
hibridos ndo elegiveis de acordo com a nova regulamentacao, cujo periodo se estende até ao final de 2023
e de 2021, respetivamente.

O apuramento dos ativos ponderados também regista algumas alteracdes face a forma como é calculado
de acordo com o quadro regulamentar em vigor, com realce para a ponderacdo a 250% dos impostos
diferidos ativos de diferengas temporarias e deten¢des de participacOes financeiras superiores a 10% em
instituicdes financeiras e seguradoras que se encontram dentro dos limites estabelecidos para a ndo
dedugdo a common equity tier 1 (em vez de 0% e 100%, respetivamente) e, desde o inicio de 2015, para
a ponderagdo a 100% dos impostos diferidos ativos de diferengas temporarias que ndo dependem da
rendibilidade futura da Sociedade (em vez de 0%).

De acordo com o quadro regulamentar em vigor, as instituicdes devem reportar racios common equity
tier 1, tier 1 e total ndo inferiores a 7%, 8,5% e 10,5%, respetivamente, incluindo um conservation buffer
de 2,5%.

Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as
metodologias da CRD IV/CRR, anteriormente referidas sdo os seguintes:

Os valores de fundos proéprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as
metodologias da CRD IV/CRR, anteriormente referidas sdo os seguintes:

2021 2020
Euros Euros
Capital 18.723.110 18.723.110
Reservas e resultados retidos (1.062.758) (1.062.758)
Deducgoes regulamentares (692.463) (607.867)
Fundos proprios principais 101ivel 1 16.967.889 17.052.486
Fundos proprios de 101ivel 1 16.967.889 17.052.486
Outros - -
Fundos proprios de 101ivel 2 - -
Fundos préprios totais 16.967.889 17.052.486
RWA
Risco de crédito 13.977.091 12.607.541
Risco operacional 1.519.561 1.313.906
Total 15.496.580 13.921.446

Racios de Capital
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CET1 ratio
Tier 1 ratio
Tier 2 ratio
Total Capital ratio

Nota 38

109,49%
109,49%

0,00%
109,49%

122,49%
122,49%

0,00%
122,49%

Operacdes objeto de moratorias legislativas e nao legislativas

Durante o ano de 2021 a Sociedade continuou a efetuar um acompanhamento préximo dos impactos da
crise pandémica COVID — 19, dando seguimento as medidas ja implementadas durante o ano de 2020.

A Sociedade continuou a disponibilizar moratédrias de crédito destinadas a protecao dos seus clientes que
reinam os requisitos previstos na lei. De acrescentar que a Sociedade ndo tem empréstimos concedidos
ao abrigo dos novos sistemas de garantia publica introduzidos em resposta a crise provocada pela COVID-

19.

Os quadros seguidamente apresentados caracterizam as operacées da Sociedade que, em 31 de
dezembro de 2021 e 2020, foram objeto de moratérias legislativas e ndo legislativas.

Empréstimos e adiantamentos objeto de moratdrias legislativas e ndo legislativas

A andlise do montante escriturado bruto dos empréstimos e adiantamentos sujeitos a moratéria, para o

ano de 2021, é a seguinte:

Montante escriturado bruto

Produtivos N&o produtivos
. Dos quais:
) Dos quais: Probabilidade
instrumentos com :
. . reduzida de
Dos quais: aumento Dos quais:
X L ) S~ pagamento
exposigdes | significativo do risco exposigdes ue ndo
objeto de de crédito desde o objeto de qestéo
medidas de reconhecimento medidas de X
~ L ~ | vencidos ou
reestruturagao inicial mas sem reestruturagao estio
imparidade de X .
crédito (Fase 2) vencidos ha
<= 90 dias

Empréstimos e adiantamentos objeto de

1 - 4 808 794| 4 766 237 42 558
uma moratoria
2 |dos quais: familias
3 dos quais: caucionados por iméveis de
habitagdo
4 |dos quais: sociedades néo financeiras 4 808 794| 4 766 237 42 558
5 dos quais: pequenas e médias empresas 42 558 42 558

dos quais: caucionados por iméveis
comerciais
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A analise do valor da imparidade dos empréstimos e adiantamentos sujeitos a moratdria em 2021, é a
seguinte:

Montante

Imparidade acumulada, variagdes negativas acumuladas do justo valor resultantes do risco de crédito .
escriturado bruto

Produtivos N&o produtivos
Dos quais: Dos quais:
instrumentos com Probabilidade
Dos quais: | ; ra\il;i?aet?vtg do Dos guais: re:uazr'fsnfi o ot
exposigdes risgco de crédito exposigdes P ie ndo expos:fot'es o
objeto de objeto de quen produtivas
; desde o N estdo
medidas de N medidas de .
= reconhecimento = | vencidos ou
reestruturagdo | .. reestruturagdo =
inicial mas sem estéo
imparidade de vencidos ha
crédito (Fase 2) <= 90 dias
1 Emprestlmqs_e adiantamentos objeto de .67 486 .48 225 -19 260
uma moratoria
2 |dos quais: familias
3 dos quais: caucionados por imdveis de
habitagdo
4 |dos quais: sociedades ndo financeiras -67 486 -48 225 -19 260
5 dos quais: pequenas e médias empresas |-19 260 -19 260
6 dos quais: caucionados por iméveis
comerciais

Reparticdo dos empréstimos e adiantamentos objeto de moratdrias legislativas e ndo legislativas e por
prazo residual das moratdrias

A analise dos empréstimos e adiantamentos cuja moratdria foi oferecida e concedida em 2021, é a
seguinte:

Montante escriturado bruto
Numero
de Dos quais: Dos quais:
devedores moratdérias 4 y
. A expiradas
legislativas
Emprest_lmos e _adlantamentosla_os 8 10239923
quais foi oferecida uma moratodria
Empréstimos e adiantamentos 4 5 246 744 4 808 794 437 950
objeto de uma moratdria (aplicada)
dos quais: familias
dos quais: caucionados por
imoveis de habitagdo
dos quais: sociedades ndo
financeiras 4 808 794
dos quais: pequenas e médias 42 558
empresas
dos quais: caucionados por
imoéveis comerciais
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A analise dos empréstimos e adiantamentos cuja moratéria foi oferecida e foi concedida até o vencimento
residual da moratdria, em 2021 é a seguinte:

Montante escriturado bruto

Prazo residual das moratédrias

> 3 meses > 6 meses > 9 meses
<= 3 meses > 1 ano
<= 6 meses <= 9 meses <= 12 meses

1 Empréstimos e adiantamentos aos
quais foi oferecida uma moratdria
> Em_prestlmos e adlant’ar_nentoe? 4 808 794
objeto de uma moratdéria (aplicada)
3 dos quais: familias
dos quais: caucionados por
4 o . . ~
imoveijs de habitacdo
5 c!os quais: sociedades ndo 4 808 794
financeiras
6 dos quais: pequenas e médias 42 558
empresas
7 dos quais: caucionados por
imoveis comerciais

A andlise do montante escriturado e respetiva imparidade acumulada, dos empréstimos e adiantamentos
sujeitos a moratdria, com referéncia a 31 de dezembro de 2020 é a seguinte:

Empréstimos e adiantamentos objeto de moratdrias legislativas e ndo legislativas

A andlise do montante escriturado bruto dos empréstimos e adiantamentos sujeitos a moratéria é a
seguinte:

Montante escriturado bruto

Produtivos N&o produtivos
.. Dos quais:
_ Dos quais: Probabilidade
instrumentos com .
. . reduzida de
Dos quais: aumento Dos quais:
o e . o pagamento
exposigdes | significativo do risco exposigdes ue ndo
objeto de de crédito desde o objeto de quern
) ) ) estdo
medidas de reconhecimento medidas de X
= A ~ | vencidos ou
reestruturagao inicial mas sem reestruturagao estio
imparidade de X ha
crédito (Fase 2) vencidos ha
<= 90 dias
1 Emprestlmols.e adiantamentos objeto de 5 231 303| 5231 303 45 077
uma moratoria
2 |dos quais: familias
3 dos quais: caucionados por imdveis de
habitagdo
4 |dos quais: sociedades ndo financeiras 5 231 303| 5 231 303 45 077
5 dos quais: pequenas e médias empresas 45 077 45 077 45 077
6 dos quais: caucionados por iméveis
comerciais
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A analise do valor da imparidade dos empréstimos e adiantamentos sujeitos a moratdria em 2020, é a

seguinte:

Imparidade acumulada, variagdes negativas acumuladas do justo valor resultantes do risco de crédito

Montante
escriturado bruto

Produtivos Nao produtivos
Dos quais: Dos quais:
instrumentos com Probabilidade;
susquss | M
exposiches ris%:o de crédito exposicfes P %e néo expos(ljgo:s o
objeto de objeto de quen produtivas
: desde o ) estdo
medidas de : medidas de !
= | reconhecimento ~ | vencidos ou
reestruturagao| . .. reestruturagao «
inicial mas sem estdo
imparidade de vencidos ha
crédito (Fase 2) <= 90 dias
1 Emprestlmo's‘e adiantamentos objeto de 70 657 70 657 .18 456
uma moratoria
2 |dos quais: familias
3 dos quais: caucionados por imdveis de
habitagdo
4 |dos quais: sociedades néo financeiras -70 657 -70 657 -18 456
5 dos quais: pequenas e médias empresas -18 456, -18 456, -18 456
6 dos quais: caucionados por imdveis
comerciais

Reparticdo dos empréstimos e adiantamentos objeto de moratdrias legislativas e néo legislativas e por

prazo residual das moratdrias

A andlise dos empréstimos e adiantamentos cuja moratdria foi oferecida e concedida em 2020, é a

seguinte:

Montante escriturado bruto

NUumero
de Dos quais: L.
devedores moratérias Dos quais:
legislativas expiradas
1 Emp_)rest_lmos e _adlantamentos’a_os 8 10 239 923
quais foi oferecida uma moratdria
2 |Empréstimos e adiantamentos 5 669 253 5 231 303 437 950
objeto de uma moratdéria (aplicada)
3 dos quais: familias
4 dos quais: caucionados por
imoveis de habitacdo
5 d_os quais: sociedades ndo 5 231 303 437 950
financeiras
6 dos quais: pequenas e médias a5 077 45 077
empresas
- dos quais: caucionados por
imoveis comerciais
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A ndlise dos empréstimos e adiantamentos cuja moratdria foi oferecida e foi concedida até ao vencimento
residual da moratdria é a seguinte:

Prazo residual das moratdrias (Euros)
>3meses | >6meses | >9Imeses
<=3meses | <=6meses | <=9meses [<=12meses| >1ano Total

Empréstimos e adiantamentos aos quais foi oferecida uma moratdria
Empréstimos e adiantamentos objeto de uma moratdria (aplicada) - -| 5231303 - | 5231303
dos quais: familias

dos quais: caucionados por imdveis de habitagdo
dos quais: sociedades ndo financeiras - - 5231303 - -| 5231303

dos quais: pequenas e médias empresas - - 45,077 - - 45.077

dos quais: caucionados por imdveis comerciais

Nota 39

Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

Normas, interpretacées, emendas e revisées que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacées, emendas e revisGes, com aplicacdo
obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021:

Emendas as normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 — Fase 2 da reforma das taxas de juro
benchmark (IBOR Reform)

Corresponde a emendas adicionais as normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16, relacionadas com a
segunda fase do projeto de reforma das taxas de juro de benchmark (conhecido como “IBOR reform”),
referente as altera¢Oes das taxas de juro de referéncia e os impactos ao nivel de modificagdes de ativos
financeiros, passivos financeiros e passivos de locagao, contabilidade de cobertura e divulgagoes.

Emenda a norma IFRS 16 — Loca¢oes — “COVID-19 Related Rent Concessions beyond 30 June 2021”

Esta emenda estende para 30 de junho de 2022 a aplicagdo do expediente pratico opcional pelo qual os
locatarios ficam dispensados de analisar se as concessdes de renda até essa data, tipicamente suspensdes
ou reducbes de renda, relacionadas com a pandemia “COVID-19” correspondem a modificagbes
contratuais.

Emenda a norma IFRS 4 Contratos de Seguros — diferimento de IFRS 9

Corresponde a emenda a norma IFRS 4 que prolonga o diferimento de aplicagcdo da IFRS 9 para exercicios
iniciais em ou apds 1 de janeiro de 2023.
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Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, decorrente da adogdo das normas, interpretacdes, emendas e revisées acima
referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisées que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos
futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstragGes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia:

Emendas as normas IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos anuais 2018-2020

Estas emendas correspondem a um conjunto de atualizagdes as diversas normas mencionadas,
nomeadamente:

- IFRS 3 - atualizacdo da referéncia a estrutura concetual de 2018; requisitos adicionais para analise de
obrigacdes de acordo com norma IAS 37 ou IFRIC 21 na data de aquisi¢do; e clarificagdo explicita que ativos
contingentes ndo sdo reconhecidos numa combinacdo de negdcio;

- IAS 16 — proibicdo de dedugdo ao custo de um ativo tangivel de proveitos relacionados com a venda de
produtos antes do ativo estar disponivel para uso;

- |AS 37 — clarificagdo que custos de cumprimento de um contrato correspondem a custos diretamente
relacionados com o contrato;

- Melhoramentos anuais 2018-2020 correspondem essencialmente a emendas em 4 normas, IFRS 1, IFRS
9, IFRS 16 e IAS 41.

IFRS 17 - Contratos de Seguros

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro do seu ambito de aplicacao, os principios para
o seu reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo. Esta norma substitui a norma IFRS 4 -
Contratos de Seguros.

Estas emendas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela UniGo Europeia, nGo foram adotadas pela

Sociedade em 2021, em virtude de a sua aplicagéo néo ser ainda obrigatdria. Néo se estima que da futura
adogdo das referidas emendas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se encontram ainda
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Emenda a norma IAS 1 Apresentagdo das demonstragoes financeiras — Classificagdo de passivos como
correntes e néio correntes

Esta emenda publicada pelo IASB clarifica a classificacdo dos passivos como correntes e ndo correntes
analisando as condi¢Oes contratuais existentes a data de reporte.

Emenda a norma IAS 1 — Apresentagdo das demonstragoes financeiras e IFRS Practice Statement 2 —
Divulgacdo de politicas contabilisticas
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Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de 2021 clarifica que devem ser divulgadas as politicas
contabilisticas materiais, em vez das politicas contabilisticas significativas, tendo introduzido exemplos
para identificacdo de politica contabilistica material.

Emenda a norma IAS 8 — Politicas contabilisticas, alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros —
Definigéio de estimativas contabilisticas

Esta emenda publicada pelo IASB em fevereiro de 2021 altera a definicdo de estimativa contabilistica para
montante monetario nas demonstracdes financeiras sujeito a incerteza de mensuracao.

Emenda a norma IAS 12 Impostos sobre o rendimento — Impostos diferidos

Esta emenda publicada pelo IASB em maio de 2021 clarifica que a isen¢do de reconhecimento inicial de
impostos diferidos ndo se aplica em transagdes que produzam montantes iguais de diferengas tempordrias
tributdveis e dedutiveis.

Emenda a norma IFRS 17 — Contratos de seguro — aplicagéo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - informagéo
comparativa

Esta emenda publicada pelo IASB em dezembro de 2021 introduz alteragdes sobre informacao
comparativa a apresentar quando uma entidade adota as duas normas IFRS 17 e IFRS 9 em simultaneo.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Relativamente a estas normas e interpretagdoes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo aprovadas
(“endorsed”) pela Unidio Europeia, ndo se estima que da futura ado¢do das mesmas decorram impactos
significativos para as demonstragoes financeiras anexas.

%k %k ok k ok
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Paulo Alexandre Grilo Loureiro Presidente : Antdnio Jorge Duarte Rebelo de Sousa

Vogais : Vasco Miguel AlImeida Varanda Pereira Peixoto

Alexandra Nunes Viana
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Anexos

Certificagao Legal das Contas
A anexar.

Parecer do Conselho Fiscal
A anexar.

Parecer do Conselho Estratégico
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da SOFID - Sociedade para o
Financiamento do Desenvolvimento, Instituicao Financeira de Crédito, SA (SOFID ou
Sociedade), que compreendem o balangco em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um
total de 18 159 433 euros e um total de capital proprio de 17 824 995 euros, incluindo um
resultado liquido de 164 643 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a
demonstracao do rendimento integral, a demonstracao das alteracdes no capital proprio
e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da SOFID - Sociedade
para o Financiamento do Desenvolvimento, Instituicdo Financeira de Crédito, SA, em 31
de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo.
Somos independentes da SOFID nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 38 anexa as demonstracoes financeiras, durante o ano de
2021 a Sociedade continuou a efetuar um acompanhamento préximo dos impactos da
crise pandémica Covid-19, dando seguimento as medidas ja implementadas durante o ano
de 2020. Nao sendo possivel prever os efeitos que possam advir da evolucao da
pandemia, nomeadamente no que respeita a atividade economica dos paises onde os
clientes da SOFID operam, as circunstancias, incluindo no que respeita a situacao de
liquidez e de capital, bem como quanto as moratérias de crédito e ao valor dos ativos,

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de‘l
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o niimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.




IBDO

nao colocam em causa o principio da continuidade das operacdes que esteve subjacente
a elaboragao das demonstracoes financeiras. A nossa opiniao nao é modificada em

relacao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstracées financeiras do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras
como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opinido separada sobre

essas matérias.

Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Imparidade da carteira de crédito

0 modelo de imparidade da SOFID segue as
disposicdes contidas na IFRS 9 Instrumentos
Financeiros, de forma a estimar as perdas de crédito
esperadas (expected credit losses) inerentes a sua
carteira de crédito (incluindo o crédito por
assinatura reconhecido em contas
extrapatrimoniais). A mensuracao da imparidade da
carteira de crédito de acordo com a IFRS 9 envolve
estimativas e julgamentos significativos.

Divulgacoes relacionadas: Notas 1.2, 2, 10, 11, 16,
25 e 35 anexas as demonstracdes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese,
a realizacao dos seguintes procedimentos:

Avaliacao global dos mutuarios objeto de
analise individual quanto a imparidade;

Selecdo de uma amostra de mutuarios objeto
de analise individual quanto a imparidade,
efetuando para cada um dos mutuarios dessa
amostra, calculos independentes sobre a
quantificacao da estimativa de imparidade;
Avaliagao sobre se 0 modelo de imparidade
desenvolvido é consistente com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uniao Europeia e com as
disposicées da Carta Circular

n.® CC/2018/0000062, de 14 de novembro, do
Banco de Portugal;

Teste aos atributos-chave do modelo de
imparidade, nomeadamente o stage de
imparidade e o bucket de delinquéncia em
que cada mutuario foi considerado;

Avaliacao dos resultados obtidos da aplicacao
do modelo de imparidade, comparando-os
com a quantia escriturada de imparidade com
referéncia a 31 de dezembro de 2021;

Analise das divulgacdes relacionadas com esta
matéria exigidas pelas IFRS-UE.
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Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

2. Impostos diferidos ativos originados por prejuizos

fiscais

Os impostos diferidos ativos registados no balanco da
Sociedade em 31 de dezembro de 2021, totalizam
802 548 euros, dos quais 692 457 euros foram
originados por prejuizos fiscais gerados de 2014 a
2021, cuja recuperabilidade depende da obtencao de
lucros tributaveis futuros ao longo dos proximos

10 anos.

A estimativa de recuperacao dos mencionados
impostos diferidos ativos, foi baseada no plano de
atividade e orcamento, que exigiu a aplicacao de um
conjunto de julgamentos/pressupostos por parte da
Administracao, tendo em conta a estratégia futura
da SOFID.

Divulgacoes relacionadas: Nota 1.7, 2, 12 e 23 anexa
as demonstracoes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese,
a realizacao dos seguintes procedimentos:

Analise detalhada do plano de atividade e
orcamento para aferir sobre a capacidade de
utilizacao dos prejuizos fiscais acumulados
existentes dentro dos prazos legalmente
estabelecidos;

Avaliagcao dos pressupostos considerados
relevantes para a elaboracao do referido
plano;

Analise das divulgacdes relacionadas com esta
matéria exigidas pelas IFRS-UE.

Responsabilidades do drgao de gestdo e do orgao de fiscalizacdo pelas demonstracdes

financeiras

0 orgao de gestao é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
SOFID de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal

como adotadas na Uniao Europeia;

(ii) elaboracao do relatorio de gestao e relatorio de governo societario, nos termos

legais e regulamentares aplicaveis;
(iii)criacao e manutencao de um sistema de

controlo interno apropriado para

permitir a preparacao de demonstracées financeiras isentas de distorcao material

devido a fraude ou erro;

(iv) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
(v) avaliacao da capacidade da SOFID de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a

continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e
divulgacao da informacao financeira da Sociedade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estdo isentas de distorcoes materiais devido a
fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdées economicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é
maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas
declaracées ou sobreposicao ao controlo interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da SOFID;

(iii) avaliamos a adequacéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da SOFID para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencao no nosso relatorio para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinidao. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigcdes futuras podem levar a que a SOFID descontinue as
suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteldo global das demonstracoes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o drgao de
fiscalizac@o, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;
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(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
orgao de fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente e que sao as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

(viii) declaramos ao orgéo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatoério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comercias,
somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante
com as demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacao sobre a SOFID, nao identificaAmos incorrecées materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no Artigo 10.° do Regulamento (UE)
n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de
auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos eleitos revisor oficial de contas da SOFID na assembleia geral de acionistas
realizada em 19 de abril de 2018 para um mandato compreendido entre 2016 e
2018. Fomos eleitos na assembleia geral de acionistas realizada em 19 de junho
de 2020 para um segundo mandato compreendido entre 2019 e 2021.

(ii) O orgédo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes
financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorcao material das demonstracoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorcao material nas demonstracoes financeiras devido a fraude.

(iii) Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos & consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao orgéo de fiscalizacdo da
SOFID em 18 de abril de 2022.
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(iv) Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos distintos da auditoria proibidos
nos termos do artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a nossa
independéncia face a SOFID durante a realizacdo da auditoria.

(v) Informamos que, para além da auditoria, prestamos a SOFID o seguinte servico
permitido pela lei e regulamentos em vigor: Revisao do processo de quantificacdo
da imparidade da carteira de crédito, nos termos da Instrucao n.° 5/2013, de 15
de abril, do Banco de Portugal.

Lisboa, 18 de abril de 2022

Rui Carlos Lourenco Helena
(ROC n® 923, inscrito na CMVM sob o n° 20160541)

em representacao de BDO & Associados - SROC




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATIVO AO EXERCICIO DE 2021

Senhores Acionistas,

De acordo com o disposto no artigo 4202 do Cédigo das Sociedades Comerciais, compete-nos
elaborar um relatério sobre a agdo fiscalizadora efetuada durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, e dar parecer sobre o relatério, contas e proposta de distribuicdo de
resultados apresentada pelo Conselho de Administracdo da SOFID — Sociedade para o
Financiamento do Desenvolvimento, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A (“SOFID” ou

“Sociedade”).

Acompanhamos regularmente a evolugdo das atividades, verificimos com a profundidade que
consideramos adequada a regularidade dos livros e registos contabilisticos e da respetiva
documentagdo, procedemos na extens3o considerada necessdria as inspecgdes fisicas de bens e
valores patrimoniais, vigidmos pela observancia da lei e dos estatutos, bem como da eficacia dos
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, e tomdmos conhecimento dos atos da
Administragdo, tendo recebido desta e dos colaboradores da SOFID as informagdes e

esclarecimentos solicitados.

Analisimos as demonstragGes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, compreendendo estas o balango, a demonstracio dos resultados por naturezas, a
demonstra¢do do rendimento integral, a demonstracdo das alterages no capital préprio, a
demonstracdo dos fluxos de caixa e as notas anexas as demonstracdes financeiras, verificando
também que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela sociedade

conduzem a uma correta avaliagdo do patriménio e dos resultados.




SOFID

Reunimos regularmente com a Administragdo e com o Revisor Oficial de Contas, tendo
acompanhado o processo de preparagdo e divulgacdo da informac&o financeira acima referida,
bem como da revisdo de contas efetuada, da qual resultou a emissdo da Certificacdo Legal das
Contas sem reservas e com uma énfase datada de 18 de abril de 2022. Recebemos do Revisor
Oficial de Contas o Relatério Adicional para o Orgdo de Fiscalizacdo e verificdmos a sua
independéncia, confirmando igualmente que ndo foram prestados por este nenhum dos

servigos proibidos no Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Adicionalmente, examindmos o Relatério de Gestdo preparado pelo Conselho de Administragio,

que expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo financeira da SOFID.

Como resultado das informaces recebidas e das verificagdes efetuadas, somos de parecer que
sejam aprovados o relatdrio de gestdo e os elementos de prestagdo de contas, respeitantes ao

exercicio de 2021, bem como a proposta de aplicagdo de resultados.

Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administragdo, ao ROC

e aos servicos da SOFID por toda a colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungdes.
Lisboa, 19 de abril de 2022
O Conselho Fiscal

g

Manuel Agria - Presidente

Luisa Roque - Vogal

Nt

Vitor Santos - Vogal
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Sociedade para o Financiamento
do Desenvolvimento
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Parecer do Conselho Estratégico

No desempenho das fungSes que lhe estdo atribuidas estatutariamente e, depois de solicitado
pelo Conselho de Administragdo, o Conselho Estratégico apreciou o Relatério e Contas da SOFID
— Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento, IFC, S.A. (“SOFID”) referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, tendo em considera¢do o conhecimento quanto a
estratégia, ao negécio, a situagdo financeira e aos riscos inerentes as atividades prosseguidas

pela Sociedade.

O relatério reflete o trabalho que a SOFID tem vindo a desenvolver, apesar dos anos atipicos de
2020 e 2021, tendo como objetivo robustecer a capacidade da instituicdo, denotando-se o
trabalho desenvolvido, por um lado, na produgdo de normas, politicas e regulamentos internos
e, por outro, na visibilidade da Institui¢gdo a nivel internacional, sendo possivel concluir-se que a

SOFID estd hoje mais visivel e preparada para as novas oportunidades.

Este Conselho considera importante que a atividade da SOFID seja articulada com outras
institui¢bes financeiras empenhadas na implementagdo de um modelo de desenvolvimento e
de internacionalizacdo da economia portuguesa, mantendo a sua individualidade prdpria,
enquanto, parceira estratégica das EDFls, da Unido Europeia e das Multilaterais Financeiras de

Desenvolvimento, reconhecendo-se a especificidade do papel que tem vindo a desempenhar.

Perspetivando o futuro, prevé-se um aumento exponencial ao nivel de recursos alocados a
arquitetura financeira no préximo Quadro Financeiro Plurianual 2021-2027, representando este
um conjunto de novas oportunidades para a SOFID, tanto mais que o contexto regulamentar
sera tendencialmente mais favoravel a instituigdes de pequena e média dimensdo. Portugal

encontra-se assim, numa situagdo privilegiada ao deter um veiculo préprio como a SOFID.

Importa, ainda, sublinhar que, pela primeira vez, a SOFID apresentou resultados positivos no

montante de EUR 164.643,25.

Av. Casal Ribeiro, 14 — 42 1000-092 LISBOA
Telefone: 21 313 77 60— Fax: 21 31377 79
www.sofid.pt — email: sofid@sofid.pt
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Considera-se fundamental que para estar a altura dos desafios que se avizinham, a SOFID seja

robustecida em termos daquilo que é o seu capital, podendo participar em novos instrumentos

financeiros e acompanhar o potencial do Quadro Financeiro acima referido.

Em sintese, o Conselho Estratégico congratula-se com o esfor¢o realizado pela SOFID em 2021,
materializado no evoluir o seu modelo de negdcio, na diversificacdo das suas parcerias
internacionais que sdo hoje reconhecidas, e na aposta da sua capacitacdo interna. Trata-se de
um exercicio desafiante e seguramente complexo que importa prosseguir de forma sustentada

em 2022.

Face ao exposto, o Conselho Estratégico emite o seu parecer favordvel sobre o Relatdrio de

Atividades, com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

Os membros externos do Conselho Estratégico também propuseram um louvor e
agradecimento, muito merecido, ao Senhor Professor Doutor Antdnio Rebelo de Sousa pelo seu

apoio, resiliéncia e contributos, durante os 12 anos de mandato, para o estabelecimento e

sucesso da SOFID.

Lisboa, 6 de abril de 2022

Anténio Re

Presidente do Conselho Estratégico
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Declaragdo de avaliagdo de desempenho
da Comissdo Executiva e dos restantes orgdos sociais

A semelhanga do que vem sucedendo em anos anteriores, adoptou-se a mesma metodologia,
incluindo-se a avaliacdo de todos os érgdos sociais, excepcionando-se 0s membros nio
executivos do Conselho de Administragao.

A partir dos resultados obtidos, tornou-se possivel chegar as seguintes conclusdes:

1.

2,

10.

A actividade global dos membros da Comissdo Executiva mereceu a classificacdo de
Bom.

No que se refere ao numero de membros do Conselho de Administragdo a mesma
mereceu uma classificagdo entre Bom e Insuficiente.

No tocante a assuntos de natureza geral como, a titulo exemplificativo, a antecedéncia
das convocatdrias das reunies, o contributo para o Plano Estratégico e para o Plano
de Actividades, bem como para o Orgamento Plurianual de 2021-2023 e para o
desenvolvimento da actividade comercial, a classificacdo atribuida situou-se,
consoante os casos, entre o Muito Bom e o Bom.

Quanto a antecedéncia na distribuigdo da documentagdo aos membros do Conselho
de Administragao, aos meios de distribuicdo da sobredita documentagdo, a adequacgéo
dos quadros, a qualidade da informacgédo prestado, a qualidade das apresentacdes e a
distribuicdo dos pelouros, a classificacdo oscilou, consoante os casos, entre o Bom e o
Muito Bom.

No atinente ao acompanhamento de projectos, as rela¢gdes externas e a qualidade da
comunicagao, a classificagdo foi de Muito Bom.

Na gestdo financeira, a classificagdo foi de Muito Bom, enquanto que no planeamento
e controle de gestao, bem como na contabilidade, foi de Bom.

Na area dos assuntos juridicos, a classificagdo foi de Muito Bom.

No respeitante ao relacionamento com a Mesa da Assembleia Geral e com o Conselho
Fiscal, a classificacdo foi de Excelente.

Com o Conselho Estratégico foi de Bom e com a Comissdo Executiva foi de Muito Bom.
Como tem sido dito e redito em diversas declarages de avaliagdo, de ha uns anos a
esta parte a Comissdao de Remuneragdes ndo tem vindo a funcionar, pelo que ndo se
justifica qualquer classificacdo.

Em sintese, estes sdo os aspectos mais relevantes da Avaliagdo de Desempenho realizada pelos
membros do Conselho de Administragao.

Lisboa, 31 de Janeiro de 2022.

. yu?
AN u@u/

Antdnio Rebela.de Sousa
Presidente do Conselho de Administracdo da SOFID

Sociedade para o Financiamento do Desenvalvimento, Instituicio Financeira de Crédito, 5.A. - Capital Social Integralmente Realizado 16.514.538,40 Euros - NUMPC - n.° 508 325 803 - Cons. Reg. Com. Lishoa




RELATORIO DOS ADMINISTRADORES NAO EXECUTIVOS

SOBRE O DESEMPENHO DOS ADMINISTRADORES EXECUTIVOS

Respeitando o disposto no Estatuto do Gestor Publico, nomeadamente nos artigos 62 e 72, pese
embora ndo exista uma Comissdo de Avaliacdo, os membros ndo executivos do Conselho de
Administracdo atribuiram uma classificagdo de Bom ao trabalho desenvolvido pelos membros
da Comissdo Executiva, no cumprimento das suas funcdes no exercicio de 2021.

Lisboa, 26 de janeiro de 2022
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Anténio Rebeélo de Sousa

W

Alexandra Nunes Viana



ANEXO

Resumo
do

Relatdrio anual de avalia¢ao

1. Nos termos do n? 1 do artigo 602 do Aviso do Banco de Portugal n? 3/2020, de
15 de julho (“Aviso”), cabe ao 6rgdo de fiscalizagdo da SOFID- Sociedade para o
Financiamento do Desenvolvimento, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
(“SOFID” ou “Instituicdo”) elaborar um resumo do relatério anual de
autoavaliagdo (“Relatorio”), documento este que, de acordo com o que se
consagra no n2 2 do artigo 542 do citado Aviso, remete para os 6rgaos de
administracdo e de fiscalizacdo, no ambito das suas competéncias, a
responsabilidade de avaliar se a Instituicdo assegura uma adequada e eficaz
cultura organizacional e de sistemas de governo e controlo interno.

2. Do Relatério referente ao periodo que decorreu entre 01 de janeiro e 30 de
novembro de 2021, constam as avaliagcBes dos érgdos de administracdo e de
fiscalizagdo da Instituicdo, bem como os relatérios dos responsaveis pelas
fungdes de Gestdo de Riscos, de Conformidade e de Auditoria Interna, abarcando
uma avalia¢do sobre a independéncia dessas funcbes e informagdes sobre todas
as deficiéncias identificadas relativamente as mesmas.

2.1  Aavaliagao do 6rgdo de fiscalizagdo inclui, entre outras matérias, opinido
sobre a qualidade do desempenho e adequada independéncia das fun¢des que
integram o sistema de controlo interno, declaracdo sobre a fiabilidade dos
processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros e declaracdo
sobre a fiabilidade dos processos de preparagio de informagido divulgada ao
publico.

2.2 Aavaliagdo do d6rgdo de administracdo abarca, nomeadamente, a opinido
global, devidamente fundamentada, sobre a adequacdo e eficacia da cultura
organizacional da Instituicdo e seus sistemas de governo e controlo interno e
sobre praticas e politicas remuneratdrias e demais matérias tratadas no Aviso e
o resumo das agdes empreendidas e das medidas implementadas para corrigir
as deficiéncias detetadas.

3. Dos elementos constantes do mencionado Relatério e que traduzem, no periodo
referido, o desempenho do exercicio da atividade da Instituicio e o
acompanhamento a que o mesmo foi submetido, pode concluir-se, com razoavel
segurancga, que entre 1 de janeiro e até 30 de novembro de 2021:




4.

5.

Lisboa,

3.1 A cultura organizacional e os sistemas de governo interno da SOFID S.A. eram
adequados e eficazes;

3.2 O estado de concretizagdo das medidas definidas para corrigir as deficiéncias
detetadas pelas fungdes de controlo interno, auditores externos e identificadas
pelas agdes inspetivas das autoridades de supervisio mereceram apreciagio
favoravel;

3.3 As fungdes de controlo interno e os servigos financeiros subcontratados a
Deloitte SGG — Servicos Gerais de Gestdo S.A. sdo desempenhados com
adequada qualidade e independéncia;

3.4 Os processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros foram
fidveis, o mesmo se verificando com os processos de preparagdo da informagao
divulgada ao publico pela Instituigdo ao abrigo da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis.

As conclusdes expressas no ponto anterior ndo perdem validade pela
identificacdo de um conjunto de matérias do Aviso relativamente as quais a
Instituicdo se encontra num processo de implementagdo de medidas
conducentes a correta aplicagdio do mesmo; ndao obstante, terem sido
identificadas trés deficiéncias a que foi atribuida a classifica¢cdo F3 — Elevada, ndo
se configurando qualquer deficiéncia classificada como F4 — Severa.

Tendo em conta a normal dinamica de qualquer sistema de controlo interno, as
conclusdes apresentadas ndo deverdo ser utilizadas para efetuar qualquer
proje¢do, para periodos futuros, sobre o grau de implementagdo do referido
sistema, na medida em que poderdo existir alteragdes nos processos e controlos
implementados.

15 de margo de 2022

O CONSELHO FISCAL
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Manuel Maria Simdes Nunes Agria

(Presidente)
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Defini¢cbes e Abreviaturas

Sigla Significado

ACP Africa, Caraibas, Pacifico

AIP Associagdo Industrial Portuguesa

BAfD Banco Africano de Desenvolvimento

BCE Banco Central Europeu

BCI Banco Comercial e de Investimento

BCP Banco Comercial Portugués

BDO Binder Dijker Otte

BEI Banco Europeu de Investimento

BFA Banco de Fomento de Angola

BIM Banco Internacional de Mogambique

BPI Banco Portugués de Investimento

CA Conselho de Administragdo

CAF Corporagdo Andina de Fomento

cC Cddigo de Conduta

CE Comissdo Executiva

CEO Chief Executive Officer

CET1 Common Equity Tier 1

CGD Caixa Geral de Depésitos

Camodes I.P. Camdes - Instituto da Cooperagédo e da Lingua

CIRC Cddigo de Imposto sobre o rendimento de Pessoas Coletivas
CMV/MC Custo das Mercadorias Vendidas/Matérias Consumidas
CRD IV/CRR Capital Requirements Directives

cv Cabo Verde

DCF Discounted Cash-Flow

DGTF Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas

DFI Development Finance Institutions

DUE Deliberagdo Unanime por Escrito

EBA European Banking Authority

EBITDA Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization
EDFI European Development Finance Institutions

EFTA European Free Trade Association

EGP Estatuto do Gestor Publico

ESG / ESAG Economico, Social, Ambiental, Governance

EUA Estados Unidos da América

EUR Euro

FECOP Fundo Empresarial da Cooperagdo Portuguesa

FEDS Fundos Europeu de Desenvolvimento Sustentavel

FSE Fornecimentos e Servicos Externos

FVOCI Ativos Financeiros ndo Classificados ao Custo Amortizado
FVPL Ativos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados
GCA Gabinete de Compliance e Auditoria Interna

IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board

IC/IF Instituicdes de Crédito / Institui¢bes Financeiras

IDE Investimento Direto Estrangeiro
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IFD

Instituicdo Financeira de Desenvolvimento

IFI Instituicdes Financeiras Internacionais

IFRIC International Financial Reporting Interpretation Committee
IFRS Normas Internacionais de Relato Financeiro

InvestimoZ Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em Mogambique
IP Internet Protocol

IRC Imposto Sobre Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto Sobre Rendimentos

IVA Imposto Sobre o Valor Acrescentado

LCR Récio de Cobertura de Liquidez

Ltd Limited

LUR Listagem de Utilizadores de cheque que oferecem Risco
MFF Multiannual Financial Framework

MNE Ministério dos Negdcios Estrangeiros

MZN Metical

NCA Normas de Contabilidade Ajustadas

oDS Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel

OE Orgamento de Estado

ONG Organizagdao N3ao Governamental

OPRLO Opgao pela remuneragdo do lugar de origem

0s Orgdos Sociais

PALOP Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa

PD Probabilidade de Default

PIB Produto Interno Bruto

PME Pequenas e Médias Empresas

PMP Prazo Médio de Pagamentos

PRC Plano de Redugdo de Custos

RCM Resolugdo de Conselho de Ministros

RGICSF Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
RH Recursos Humanos

RISPE Regime Juridico do Setor Publico Empresarial

ROC Revisor Oficial de Contas

SA Sociedade Anénima

SARL Sociedade Andnima de Responsabilidade Limitada

SCl Sistema de Controlo Interno

SEE Setor Empresarial do Estado

SENEC Secretaria de Estado dos Negdcios Estrangeiros e da Cooperagao
SNC Sistema de Normalizagdo Contabilistica

SOFID Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento

SPPI Soley Payments of Principal and Interest

SROC Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

TC Tribunal de Contas

TIC Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo

UE Unido Europeia

usD United States Dollar

UTAM Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizagdo do Setor Publico Empresarial
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